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FHAL I 2w PAT 1R T B84 TH B, DASEME I ] B8 I Jst 8. > 3T IH AR
BREEAG AR ZE W IHAT, JF25 18 7 AR BB [ € 587 AUHr Y 1] 5 937 oK
T IR D seds e 2l b A i 2 AT N LU BB B, oz a2l i
FoAt il 2% FH 2 2% [ e o 7 BEREA T 15000

FCAlMb 55 AR T2 2 25 PR B N34 0% B AR BEAT T o

X FACR A BN AR R BN, RSN AT, AL A AN T 13

b

PR 2 T 7 M A TR AL FSE i Lt

Hfi: JiTG
iH 2025 4E 2026 4E 2027 4 2028 4E 2029 4E
BAET 85,684.80 | 95,179.43 | 103,058.50 | 109,609.23 | 115,006.54
J5A F 59,787.71 | 67,457.10 | 73,732.14 | 78,853.12 | 82,890.94
N T A 10,650.39 | 11,494.59 | 12,327.39 | 13,251.70 | 14,151.67
Hr IH 4 4,525.57 5,363.54 5,428.53 5,428.53 5,428.53
Py 223635 | 2,500.47 | 2,715.31 2,903.67 3,068.38
giﬁ% JICERITIRR, Sz 8,484.78 8,363.73 8,855.13 9,172.22 9,467.02

133



(2) BB 22wl SR IYT PN 2365 T R 3 A P00 A s 2% 15 B

2025 42 2029 4, AR AR T TS TR B AR, bR
INEVGES B ZA A 23.40% 23.91% 24.13%. 24.53%- 25.06%, IET
SR ERFAY, BRI ER, H&5 M.

3. B KT

PR 2 ) RS e A B I = 289 S BB AT STy 9 it R L 20 B At
JTHE M A WOl AE R BB HOE AT B 2B, B LA
AR TR (B0 Mctls, Bl (3D 008 7% 3% 2%, ARPPALAE T
Al % FF U B A B At b3 AN A e B BRI v s = B A S g 7 S R o
30% i I ARAE A TEBURS, B 1.2%; Bl AP 8 FH BB /2 44
BN AT ) LA, REJORFERUAUN 5-6 0o brf) 2wl B e S BN e HL A%
R

B JIOG
TiH 2025 4E 2026 £ 2027 £ 2028 £ 2029 4E

Big K Mmet 833.02 1,217.00 1,357.84 1,427.27 1,494.70

IR 301.88 467.45 546.54 584.41 621.53
=1 Al T 2 T

fé)ﬁ i Cordb s AR H 215.63 333.89 390.38 417.44 443 .95

aRat 214.64 308.33 308.33 308.33 308.33

HiAth 100.87 107.33 112.59 117.09 120.89
4. HHEFHRHTW

PR ER) o ] RV B Bl T 2 S0 T8 SR MV S5 B S AR RS o ARV

T T8 B AR RUARYE T NSV AR 35 RS, T AR R 5 N 03 A i
PRI PTG, SPISERTIAL o ORI BTN, AT IR 1 2 ]
AT R B84 THBCR, DLVPAL e R 987 K i B 2 o3 IHAE BRI 2%
FEARAPTIG BT A AT IHA; IBEBCHh B FIAR I I vl AR PEAL AN
BRI s FCA 3% ] R 553015 9 2 2% 3 ST o LTI o A 1 23 W AR 45 2l
LR TN R -

L TG

TiH 2025 & 2026 & 2027 & 2028 £ 2029 &
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HERBEA 777.14 927.60 1,031.09 1,074.15 1,113.36

T AR A 447.46 556.65 630.41 647.76 664.49

N E e 168.83 188.77 204.99 219.21 231.65

HiAth 160.85 182.18 195.69 207.18 217.23
5. BTN

BRI 2w (R Pl P 32 00 TR R AR S ST TH SRR S BB Mk 25 A 9
BHIRSS B SRR S S o AR VPG BEZ TN 538 o R A i 3t A
BOCT-IYFHN % RS, PO AR BN BB RE A ™ BRI g I, P47
P42 5 PRI A2 FE TN 5 e IH A 12 28wl AA T IR [ 0 B 47 IHIBUGR, LA
#E [ 5 587 W T S L S 23 v IH AR RO 25 R ARROFT i BB S5 A SR R A8 I
Prian A o AR TE AT, AR AV 5541552 il
55 9t s RO AE HAb B HIAE P SR AR LAt L, 08 e IS K. bR A w
By Bl P FI0 AR T R

A )0

TiH 2025 4E 2026 £ 2027 4 2028 4 2029 £
EHBRH A 2,835.96 | 3,127.44 | 324479 | 3,336.24 | 3,428.51
1 IH e 640.64 753.97 762.80 762.80 762.80
ERAYSE Y 1,300.62 1,434.03 1,495.57 1,537.71 1,578.19
W55 R4 207.94 218.33 229.25 240.71 252.75
AR )i i 185.79 195.08 204.83 215.07 225.83
B AR 182.68 191.81 201.41 211.48 222.05
ot 318.30 334.21 350.92 368.47 386.89

6+ BB H KT

BRIR 2 7 IR Bl T 200 B8 hAmAl . ST IHEAS . AORLFERT S IBEBGHIh £
FOA 5 o ASVRPP AL 22 FI0IN 9% SOAR AR Al R 0o N BRI 4R 35 % 1
N T WAL 55 R JE i R, AW RN BB AT P i, P2 sE i e 1
KRG IR s v IR 42 12 R AT R ] B8 7 47 IHBOGR, - ASEHE H [ e 98
W S B S VR AT IH AR BRI 8 AR ROB 38 B8 S Al S AR e IR IH A JBeA
Wb S AT TR, ARUCPPAS AT s APREE . et 3 1225 [ s3]
WO AT EET o s 22 WA 3 000 I
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A JITT

TiH 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E
MR BH & 4,793.79 | 5422.45| 5866.14 | 6,084.52 | 6,285.07
1 IH e 306.87 371.73 376.69 376.69 376.69
ERAYSE Y 3,061.40 | 345685 | 3,758.64 | 3,856.95| 3,952.50
MEFEH 1,410.84 | 1,577.46 | 1,713.00 | 1,831.83 1,935.74
HoAt 14.68 16.41 17.82 19.05 20.13
(NP S e

W55 9 P = EN AR SO, AR ARME A BT 1 D0, AR R R e R

I N AR IRV AN SN /NN I 75 N

Pl BRI 28 755 2 B0 F

SO BN, D AT

Bfr: HIG
TiH 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E
& #HH A 731.18 731.18 731.18 731.18 731.18

8. HTIHSHEHRKITI

BEVPAL B BT BT IR B8 A 5 987, BB By R i 3 HLas
B A BT [ 0E BE F IR IN A SRR AT o APPG4I hAT
O] 5 %73 TH SR, LA ] 9 7 G I (R FU A R 1 [ 5 587 UL

TRVFAEAIY . FrIHEERRSEAG AR

2% =4

b= = |

TR I

WA BT R BT RS (B O TC B A A M 9 ], B
AL, ANWEAT S AT BB RAE . AR IVEA 42 AL AT AR R
CAEE H TG Bt AR 2l K S (AN S A OROBI B8 T HE 5 7 B K S

PR PvH A BEES A PR SN AR R &8 W i Mg 0
AN NI ISRSE =R L
B TG
W H 20254F | 20264F | 20274F | 20284F | 2029 £F 2039 R
PLE
IR E T 549749 | 6,518.78 | 6,597.95 | 6,597.95| 6,597.95 | 6,597.95
10 484488 | 588134 | 596051 | 596051 | 5960.51| 5,960.51
A 652.61 637.44 637.44 637.44 637.44 637.44

9. BANFEAHI TN
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BN BEA R AN AEAN AL T 28 A7 4 1, By BN 8 s 58 A
R R TEANEBN o W B K PITls ( BEA PR30 BE (I L] e 987
A ARG AN BE ), LA P i RO BT B B8 B8 i SR S8 P 20 (R 5 7 B 4%

BN B A= 7 OB -HE 18 B 9 A+ BE A S

(1) BE HOFr BB AL

AR A 2 LI PR I B2 AR A4 bt AL AR RF Y B e A 48 P i 1) SE 8T
PEBEGE S o X T m I EE B T Bt Ao KA B s Al i AT i) 2 o
BORPRAETT SRITIHHER, 2K ST I SR s T IR A s AT 300

(2) "Eiz B8 S I A I .

BIE GEEHINHUR TR M AEAN SR R/ BB G5 5 N, YRR IER &

BT BNV B ME BT G, BN DR FFARML KRS 205 RE ) T il BB B B8 42

it

1y

A W OSSO L 025 16 2 T A 45 106 R
A AET ROBIOTRIRL AT TR 2. A B 2 SR8 % 4 )
P

Hilaengi=2Eis vt e- LEER e

y
=

B G B=2 B VE I A7 B+ DRI - WA I

e ML= AT B I BB e el e %

AT DA B = A5 A BT+ 1) 2l BV - AR A DA 5 0
IR I="E] MV SN S 0 S AT ¢ J) e 2

Forpr, NGO E EEAFE O IR PR IK R A K B 2k 2541
PNIIENI VA LlS - E A

A7 B AR AR B ST 5L R e A I ARKAE S B e A 7 10t o
IO A = M JSe A S S LA DI J] e 2%

Forpr, NSRRI E EAFE AT IR AR FUBOKAR A K E k25 41
PNIENI VA RS E A
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AR PR B 28

DU A, DAL e R D S 28 1R B A it

WCNTHFSAS Bl PR GE T 73 B A SO R R A8 N B4 BEON S5 A A S 45 2R
M B 3, nRRAORZE WIN SR E IS CRARIL e /AT 5D,

FE52 ORI L K A R I 4% e

H=

N =

PR 23 W) 75 38 B < G ARSI 4 T

BB I

AL TG
HiH 2025 4F 2026 2027 5F 2028 2029 4F
BIE% &M 1,31020 | 4,612.84 | 3,748.09 | 3,315.64 | 2,943.74

(3) BEATESCH T

ARVEAN & PR ERE 5 BN 7 EFE 4 55 D 3 FUIDH 1 B AP S
T ] P T A BE AR [ S B 4 ST H <o S ST S, K ] A ] e
SR PEBEANE S B2 BT I ARy s SR A T 1L

BRr: )0

W H 20259 | 20264 | 20274 | 20284 | 2029 4F 2039 +R
Y5

AR H AT 5,625.66 | 6,088.61 | 1,725.60 | 2,152.12 | 2,534.80 | 6,597.95

10, SFEMWSMCE. FMEBA AR ERE e r R

ASUCPEAL 7 B R I AN FE AN A IR E ML AN S AN LR e A4
R SR P E B Ak .

1. kB HRERENTRN
M E IR TR, AR Al B ey B v S T

A )0
iH 20254E | 20264F | 20274F | 20284 | 2029 4 203? R
PlJE

=5V N 111,817.70| 125,023.52| 135,765.49| 145,183.51| 153,419.23| 153,419.23
W B A 85,684.80| 95,179.43| 103,058.50| 109,609.23| 115,006.54| 115,006.54
B4 S B 833.02| 1,212.86| 1,357.84| 1,427.27| 1,494.70|  1,494.70
HENRH 777.14 927.60|  1,031.09| 1,074.15| 1,113.36| 1,113.36
B2 2,835.96| 3,127.44| 324479 3,336.24| 3,42851| 3,42851
R 3 4,793.79| 542245 5,866.14| 6,084.52| 6,285.07| 6,285.07
It 2% 9k H 731.18 731.18 731.18 731.18 731.18 731.18
BN FE 16,161.81| 18,422.56| 20,475.96| 22,920.92| 25,359.87| 25,359.87
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2030 £ K

mH 20254F | 20264 | 20274 | 20284F | 2029 4 LS

A=Y 16,161.81| 18,422.56| 20,475.96| 22,920.92| 25,359.87| 25,359.87
b I 14,146.03| 15,684.67| 17,400.99| 19,397.70| 21,352.01| 21,352.01
PrIH 4,844.88| 5.881.34| 5960.51| 5,960.51| 596051 5,960.51
P 652.61 637.44 637.44 637.44 637.44 637.44
BEAE S 5,625.66| 6,088.61| 1,725.60| 2,152.12|  2,534.80| 6,597.95
EIZ TR 1,31020|  4,612.84| 3,748.09| 3,315.64| 2,943.74

?;gi;ﬂgiﬁi 603.22 579.09 579.09 579.82 579.09 579.09

Nk B ISR 13,310.88) 12,081.10, 19,104.34| 21,107.71| 23,050.51| 21,931.10
() FRRHTHE
1. 0 KU =R B 52

ASPEAL LLRF 2275 D (B TSE » Z Al S 1A Whe i 393 PR A I R 34, AR € ¢
PR T AR I A 12 T —— W AR VA A A E R ST BRI Ch pE R
(2020) 38 %) MIER, wJ KA A IR 2 4391 e+ 300 LA L [ 57 1) 21390
i HAE T BRI, AR RS R A 10 A R 0 a6 A2 4 Jo U A %, B of
=1.68%.

2. SRR I

T8 RS i 1 2 543 5% 3 0S5 A AT 3751 20 ARG AR 7] A JBe AN 38 % T 225K 1)
TR A R, RIS TE ARG A 4 (10 ARG A o T ARG A7 38 5 vl AR T T 3
(1 D13 e DR v A Kt A T ISR . AR PEA e LR B A BT I i B Y i
AR T SRR ARt R T 7 YT SR A A TG RS < 1 T 04 DA i
R o

MR C P L 5379150 12 5 —— v A Pl A A Ir R (50D
ChPEEr (2020) 38 %) FIESR, AT [ IAIE SR 17 3748 Bt 5 MRS A7
I, TR ACRYERIREL By iR 300 $54.  RHREIRSGAIREEE, 1HH
TR B SLIN ) A R AT 2 4, I TS P T LA 10 SR BL B e diiacn]
A 8 ot el H 8ot < v 5007 Al DCRIUEE AR 2 8 J LA 23 o

WYX T A B ERERDTIE, JF8 & LR dagl e, PP TR+
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PRI AR IER)_FAESAFRVE AR RIFRE 2 BARE . A R R E A1
AT H I EA R ERE R, 0T HEAR P/ LA P E. AP
YIE, 22550 G e 37 3%, B rm =9.24%.

T K =rm —rf=9.24%—1.68%=7.56%.

3. BARGHRITE

PRI T BV EZ RS T, S ZERNRRE, ST, kT
AV B2 B i R T 2 S T I B B R R ) DR A g R ARUE I T
AR, A RSP R AL TR AL R H K B 5 B2 WA g R o AR AR FE B
FIATIE, ARG, R SR E R T T 3 T A5 5

4. NERBHHE

DL T VRGBT MLy vk BT 8 7 JBE S o JE il 25 R VP4 bR 1 28 7] 5 m]
EL A FIAEME A28 . AV, BRI e 1. Kt ATMkse g 77, Ak R I B
SEN R AT HOE, MEFRE ST R AT, BLEIFZER AR TS, A i [E 4
iFind %84 @l t, DA VRN IEUE H i3 M ms AT &, o &R A VR4S
FEUEH R 250 &, 152007 L 28 5] R SE T 0 45 AT AT XU 22 8000 A5 v Bu, 4 FRLA
b H & EARLERBAT IR, 15 BIPPAL R B AR B A B T T 3 UG R $Be

5. RREE X R B E

LERE HT IR 5 2 FEVPAL 6 5 5 BT A m)AE A m) R Al & R B #%
NS AN NI R B 2 VA SRR U N A AR AP A gD o VIR B |
PR RS AE R B 25 7 T PR 25 5, A e o o8 UG R B AE PP L RE b, PR N B2 Al
S5tk B AR SHT T e, 15 R USSR e =2.5%.

6. fFAUHAERM = rd FIFE

TR B i T 2 A A M A5 55 Rl 08 PR 8 A A, AR YR DA SR FH PR 8 AR 4 4
v G BB ARG R, RIS 5 88 AR g R UCIEC T S5t ), LA ATTAUR hn A
SR8 A AR R (ST B R R

7. PTILEE WACC K&

Bl BRI S5, AR, 1538] 2025 TR 11.30%, 2026 F & LA
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Ja T ILEN 11.20%.
(H) FHHER
1. &EER-IMENF TR

R LM T B A 2 1) 85 2 40, 8 ek XU 309 P 85 A 0 Ak E R
METRIATHTIL, 4RI b 2278 PR P~ 4 187,868.65 J1 TG

2. FEEWSRERTE (6D WHEERTE

A%, BOPA A BEAE H U A7 A28 0 87 (D) AMEAEAS IR A S
POl R T 18, R AP Al P Ak S0 B8 2 A 1 i A AR 2278 1R 98 )™
(D) e AP 0 8 TH IV S5 3R SR BT (D) U EREAT Al
B ARG AL HEAE HE R B F LB B (B PR HHE N -6,086.23
Jio6, BAKUR .

A T
BLH &K WREE | TEAEOME &
"R 1,894.05 1,894.05
Pk s 1,894.05 1,894.05 | I F W 2208 P il IR A B8 M ¥t 4
ELEHT =/ 9,253.62 2,894.96
At R 777.78 777.78 | LRI G Ful X446 St R
HoAth it 8 %t 1,766.57 1,766.57 | fRHRANHE IR
[ 5 % 7 i B 28.07 | HEHE 5 Ab B 440
St 6.263.56 AL
3 JiE T A3 A % 445.72 322.55 | EBLEWR & PEAL R O
LB AT 11,696.38 |  10,875.24
A K K 10,747.24 | 10,747.24 | NAf TRERR . A&
At A 128.00 128.00
i3 G 2 821.14
FEBEHR. AFFE | -2,442.76 | -7,980.28
ﬁggzﬁﬂkéﬁﬁﬁ 54871 |  -6,086.23

3. fHRHERIHE

BEVHALFEUEN , s R AT B0 45 T B 5 50 A s R KIS 3R, Al A 3
HEH AT BT A A 24,132.55 T3 G
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4. IRV S R

A o0
2B VB 187,868.65
e AR EARZE MR (D PPAIME -6,086.23
AV AR E 181,780.00
W A B % 24,132.55
JBEROR & AN 157,600.00

v BEEMETATER

(=) VEE=E

1. %=

NNV VEH R s S P~ A FE 5 vt 4. NCEE . NSOK R TIAT K K
IR IR At S SGER A7 BR R AR IR B A

B IR B G ) HAR PSS S an T

(1) Him4

Te R 4K H{E N 88,067,468.98 TG, HHHRATAF K 54,883,260.23 JT. HiAh
T % 4r 33,184,208.75 JG. VEAM A D30T BT A AR AT A7 500K 7 B Sk v H AR AT 6 ik
L, DLUEERATAE S I LSS AE . [ IR B CARNIK R BRATA AR, B “HAT
TEREARTT R RIS, DL HEE H S RIS 3. X AR
TP, DA% SE G K TR A S YA . N TN mAfEak, T 1A%se 740 Ik s,
PLSEHE H N R 5 40 T 26 3 LLAN K 1 4= 800 e 12 IR PPk A

HoAth 1% T8 4 55 KRB L4800 AR UE 42, PRAS N D3 B vE HARAT 6K 5
ot HoAt 5% 1 %8 40 7 i B S S AEAE PEREA T TR 52 o T N R K 7 DAAZ 525 1)
D TRTE A L PPAL (E

B RS VHEE A 88,067,468.98 TG

(2) MY

IS S K T 440 47,332,276.22 TG, AN THR IR HES: 12,710.35 J6, K
[ 47,319,565.87 7T, AFEHRAT AR WIS R MbAR S0y 52 S 45wl A il
A, WL RL KRB VPN AR TSR S SR R, 6 S A S sk
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AT THRESE . ARV, PP 2 Y IS8 UG 63 2 A 115 A A & 1 I — 2
X T MV AR SV S S RS B O, AN A 12,710.35 J0; 6 AR N I SR B, 1%
A% 512 i v v S A T A A DA 1

ISR PR 47,319,565.87 Tt
(3) MK

IS R TR A 851k 410,004,612.75 76, ANV IR IR HE S 21,091,665.77
JG, MR N 388,912,946.98 JG, N2 M VIR BT Kk S W AT G kR 30E

PP G BT P S BERR AR T & TR 00, R B Bt RGN 1)
PN e E LS 2V AN O & N TN V= E 8= iE RN RIDL PN VL LI/
22 10) 35 7 B S WIUE B EEATAZ 2, 0 BRIERR A B S ALK R, H oo
(1 G T < A T A28 o I HSOU AR P K 2 A m3 AN Sl DA 1R 795 20 I A DA X
SR RIEAT VR o XS SRR RS 78 70 BE AR A PRIl i), DAty XU 03 2%
N 0% AT B UEIE 2R WA RES IRl 1Y) Al RS 2R D 100%
XHAR T BECAN 8 3 ) ELXE DU R WOAS [ U BB )  AR AR [ sL2 []
AP HTAL T DAL ARG 2K

PEAS N DR YE ST 45 BT (K 0 B T i TS0 Ar . JF 4 &8Ik, S
B E IR KHE S I TR E e, TR 1 AELLN (G 1) 5%, 124 (&
24E) h 10%, 2-34F (& 34F) K 30%, 3-44F (5 44F) N 40%, 4-54 (%
54) K 80%, 5AELLERN 100%.

VSO R EAL A 388,912,946.98 TG

(4) TATIKER

FRAST R IR IR 4 88,451,095.80 JG, TEE NTAT B MK, FHLEE PR .
HeME 255, PP N AT T AH M BRI & R st S o, T8 T VR EHEH 2
PRSI Ve Y H 35 18] 242 52 0 IR 45 RSB ) B2 0 1 I o G RTS8 1) %
R R WIIE BRI TAZ S, 6T BRUER A ) 805 A D K T A A0 o 1o 1K T
SR TR o R RIS BN B . TS B Re 14 [ 4 8 F R A 55 ek
57 S5SNI, W DA S I v o U T {ELAR o PRAN R
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AT R I LEALE R 88,451,095.80 JG»
(5) IV IRCER I i %

I WSSO i 0 DK TR A0 18,631,331.50 T, ANV AR TR IR IR AERS, K I
{H 18,631,331.50 7o, RMWUMHATAA SIS, R, REW. DS A RHhE T
JEUR SR EUEBORE, X SR S TR AR FEAIE ) S SEAFAE AT TS RHRAT
ARG, k% 9 v v S € 1K IR A A PP A AR

IV A G T it % DA AR 18,631,331.50 JGo
(6) HAth WV Kk

At Y K THT 4 451 72,293,288.18 76, ANV R RN K E S, K 1T 4x 4
72,293,288.18 G, TENRUFSE P14 ACHIAR BRI EE

VAN G A BY T S BERANELE A TR AT O, R SO R T
AR I O RN B . A i BEDIREE o O KA At M i
W LN B AL RUE B EATAZ S, O BRAIERA A B < A0 A ML K T AR A A o
R PR UK T B A T AT o JHCAL NSRRI K e 23 A Il AR FR) 9k 20l il
PP USSR R BEAT DA o 0 IRIBCS R R S8 AT 78 70 B AR Al e ml 1), DAL X
B R 0% 0 A B v UE 34 WA RS m i B 1) PRA XU 2% A
100% o AR AT BECAN AL ES 7 k30T, ELME LA 2 WA [ IR R BRI, AR 4 ki
AN SR A Ad o R PEAl XU 451 K

AR N BCER PP A A 72,293,288.18 TG
(1) f£1%

175 TR 42451 178,578,051.05 76, M iHHEAE S Bk v 4% 7,325,118.07 JG,
K THI7FHE 171,252,932.98 JG, BFEEAME FEAER M E55 0.

Ok

JEUAE L THT 4% AR 122,968,542.37 JG, A Mk oF 4R 1 A7 BT B¢ HE & A
3,215,054.71 JG, WKTHIAE N 119,753,487.66 JC, T8 AL By B EEH . 4
B GRE  ERA . Gk R SR A, AN . R AL,
PR IR, LR RAF.
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FEXS SRR HE A (SR RL, ARG & I RR . A, JF LA 2024 4
12 RS R RO T S e VEAS o B ARV HE S R A R, PR A
DUAEAZ S ECR AN JFUR A AEAtE L, X JAR R I kv Al o IR DAl (=117 3%
ks (ANEBD + GBI Wik ol himittr . il ki e E &
[l B ST A, AR R ARIat. Wde. Bfifdt.

JE A K T A A 122,968,542.37 JG, VEASE 119,754,783.25 JG, PFAL (A
3,213,759.12 JG, JAEZE 2.61%, JE FEIRIK . 6B FER KRR, 1%
TR RSO A A S A PP AS (AR T B i AR A

@PEAT T b (R VPAl

FEAF- T ot DK THT AR %0 35,189,577.18 TG, AV T H A7 B MR 45 3,784,437.33 It
IR 31,405,139.85 TG, 43 AL FE A A7 A6 G5 JZE IR A7 7 i R A D AR 1T A
77 H B ORGP ARSI R R, B2 #e 1. Plog, nb
Fr HARE L BRI R A PPN SON AR A BT T A, R T AT
HZEIE s, EURBEA BB WIHE S UE L S o, 5l Ao — 2.

X IR PN SAE A P2 A7 T e B Rt L, AR Al i S
o B R A AR L (A58 21 i 8 R DAV L o R SR 0E PR A7 o i, ARG 77 b A o
HOE, JFRLL 2024 £ 12 H BRI T I S 0 i€ PRALAE o 03800 A R ol A
PERECK, VR Tk RS, SR R N R 5 E . A LRk
oL EAFAE IR, BRI, E77 il AAREER A, ORI S 1B
P JEG EAE 2R RR a i T PEAR A

EEAE T AN A 46,017,618.60 JG, #1434 35,189,577.18 JG, H4{H
10,828,041.42 JG, MW{H%E 30.77%. W{H T ER A ML ZEGHRNE, KU E
17 b FEAS B BN F1 B AR B Bl ST 2R3 A 52 PR DA (8 i A b T oA

OFEF= i I PEAY

ZE 7 ST 20,419,931.50 G, AN iH 447 0% R ME 4% 325,626.03 JG, K
[HF{E 20,094,305.47 JG, FEE MRS LR T e, BRE. i
Frag,
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	第九节 按照《上海证券交易所发行上市审核业务指南第4号——常见问题的信息披露和核查要求自查表》的要求
	一、关于交易方案
	（一）支付方式
	1、上市公司发行股份购买资产的，核查发行价格是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条的规定
	2、上市公司通过发行优先股、可转债、定向权证、存托凭证等购买资产的，核查发行价格、转股期限、锁定期等
	3、涉及现金支付的，核查上市公司是否具有相应的支付能力。资金主要来自借款的，核查具体借款安排及可实现
	4、涉及资产置出的，核查置出资产的原因及影响，估值及作价公允性；拟置出资产超过现有资产50%的，核查
	5、涉及换股吸收合并的，核查换股价格及价格调整方案的合规性，是否存在异议股东，异议股东及债权人权利保
	6、相关信息披露是否符合《格式准则26号》第十六节、第十七节的规定

	（二）募集配套资金
	1、核查募集配套资金的规模是否符合《监管规则适用指引——上市类第 1号》 1-1 的规定，发行对象、
	2、核查本次募集配套资金的必要性，募投项目的具体投资构成明细、各项投资支出的必要性和合理性，募投项目

	（三）是否构成重组上市
	1、上市公司控制权最近36个月内是否发生变更；本次交易是否导致上市公司控制权发生变更
	2、根据《重组办法》第十三条、《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第十四条、第四十四条的适用意见——证
	3、如上市公司控制权最近36个月内发生变更，或者本次交易导致上市公司控制权发生变更，且认为本次交易不

	（四）业绩承诺及可实现性
	1、核查业绩承诺的相关协议，业绩承诺的具体内容，业绩承诺补偿安排的合规性、合理性，业绩承诺的可实现性
	2、核查是否涉及《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的业绩补偿范围，如涉及，业绩承诺具体安排、

	（五）业绩奖励
	（六）锁定期安排
	1、核查特定对象以资产认购取得上市公司股份的锁定期是否符合《重组办法》第四十六条第一款的规定
	2、涉及重组上市的，核查相关主体的股份锁定期是否符合《重组办法》第四十六条第二款的规定
	3、核查配套募集资金的股份锁定期是否符合《上市公司证券发行管理办法》第五十九条的相关规定；
	4、适用《收购办法》第六十三条第一款第三项规定免于发出要约的，核查锁定期是否符合相关规定。

	（七）过渡期损益安排
	1、拟购买资产以基于未来收益预期的估值方法作为主要评估方法的，过渡期损益安排是否符合《监管规则适用指
	2、标的资产以资产基础法等作为主要评估方法的，过渡期损益安排的合理性。

	（八）交易必要性及协同效应
	1、本次交易的商业逻辑，是否存在不当市值管理行为；上市公司的控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管
	2、主板上市公司向控股股东、实际控制人或者其控制的关联人之外的特定对象发行股份购买资产，且控制权未发
	3、科创板上市公司发行股份购买资产的，核查拟购买资产所属行业是否符合科创板行业定位、与上市公司是否处


	二、关于合规性
	（一）需履行的前置审批或并联审批程序
	1、本次重组已履行审批程序的完备性；尚未履行的审批程序，是否存在障碍以及对本次交易的影响

	（二）产业政策
	1、本次交易是否符合国家产业政策和有关环境保护、土地管理、反垄断、外商投资、对外投资等法律和行政法规

	（三）重组条件
	1、本次交易是否符合《重组办法》第十一条相关规定
	2、本次交易是否符合《重组办法》第四十三条的规定

	（四）重组上市条件
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）标的资产——行业准入及经营资质
	1、涉及土地使用权、矿业权等资源类权利的，是否已取得土地使用权证书、采矿权证书，土地出让金、矿业权价
	2、涉及立项、环保等有关报批事项的，是否已取得相应的许可证书或相关主管部门的批复文件，如未取得，未取
	3、涉及特许经营权的，特许经营权的取得情况、期限、费用标准，主要权利义务情况，以及对拟购买资产持续生
	4、拟购买资产是否取得从事生产经营活动所必需的相关许可、资质、认证等，生产经营是否合法合规。

	（六）标的资产——权属状况
	1、拟购买标的公司的权属是否清晰，是否存在对外担保，主要负债、或有负债情况，是否存在抵押、质押等权利
	2、拟购买标的公司的主要资产，如核心专利、商标、技术、主要机器设备、土地厂房等对公司持续经营存在重大
	3、拟购买非股权资产权属是否清晰，是否存在对外担保，是否存在抵押、质押等权利限制，是否涉及诉讼、仲裁
	4、如主要资产、主要产品涉诉，应当审慎判断对标的资产持续经营能力或盈利能力产生的重大不利影响，并就本
	5、如败诉涉及赔偿，相关责任的承担主体、相关会计处理、或有负债计提是否充分、超过预计损失部分的补偿安

	（七）标的资产——资金占用
	1、关联方非经营性资金占用的具体情况，包括形成背景和原因、时间、金额、用途、履行的决策程序、解决方式

	（八）交易对方——标的资产股东人数
	（九）交易对方——涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理
	（十）信息披露要求及信息披露豁免
	1、申请文件及问询回复中的相关信息是否真实、准确、完整，包含对投资者作出投资决策有重大影响的信息，披

	（十一）整合管控风险
	1、上市公司对拟购买资产的具体整合管控安排，如对于公司治理、日常生产经营等方面的安排，相关安排是否可
	2、相关分析的依据及合理性

	（十二）承诺事项及舆情情况
	上市公司、交易对方及有关各方是否按照《重组办法》《格式准则26号》等规定出具承诺；本次交易相关的舆情


	三、关于标的资产估值与作价
	（一）本次交易以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据
	1、评估或估值的基本情况（包括账面价值、所采用的评估或估值方法、评估或估值结果、增减值幅度等），并结
	2、对评估或估值结论有重要影响的评估或估值假设合理性，如宏观和外部环境假设及根据交易标的自身情况所采

	（二）以收益法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（三）以市场法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（四）以资产基础法评估结果作为定价依据
	1、基本情况
	2、核查情况
	3、核查意见

	（五）交易作价的公允性及合理性
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见

	（六）商誉会计处理及减值风险
	1、基本情况
	2、核查过程
	3、核查意见


	四、关于标的资产经营情况及财务状况
	（一）行业特点及竞争格局
	1、拟购买资产所属行业选取的合理性，相关产业政策、国际贸易政策等对行业发展的影响
	2、同行业可比公司的选取是否客观、全面、准确，是否具有可比性，前后是否一致
	3、是否引用第三方数据，所引用数据的真实性及权威性

	（二）主要客户和供应商
	1、核查拟购买资产与主要客户、供应商的交易内容、交易金额及占比情况，交易定价的公允性，与标的资产业务
	2、拟购买资产及其控股股东、实际控制人、董监高及其他核心人员与主要客户、供应商是否存在关联关系
	3、拟购买资产客户或供应商集中度较高的，核查相关情况的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对
	4、涉及新增客户或供应商的，且金额较大的，核查基本情况、新增交易的原因及可持续性；涉及成立时间较短的

	（三）财务状况
	1、结合拟购买资产的行业特点、规模特征、销售模式等，核查标的资产财务状况的真实性、与业务模式的匹配性
	2、核查拟购买资产应收款项坏账准备，存货跌价准备，固定资产、无形资产减值准备计提的充分性
	3、核查拟购买资产财务性投资的具体情况、可回收性以及对生产经营的影响

	（四）盈利能力
	1、拟购买资产收入确认原则是否符合会计准则，收入确认时点是否准确，是否与同行业可比公司存在较大差异；
	2、核查标的资产成本归集方法、成本归集的准确性和完整性；成本构成与同行业可比公司存在差异的，核查相关
	3、核查拟购买资产收入和成本结构变动的原因，收入变动与同行业可比公司存在较大差异的，核查相关情况的合
	4、核查拟购买资产相关产品毛利率与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	5、经营活动现金净流量持续为负或者远低于净利润的，核查主要影响因素以及标的资产的持续经营能力
	6、对拟购买资产盈利能力连续性和稳定性的核查过程和核查结论



	第十节 独立财务顾问内核程序及内部审核意见
	一、独立财务顾问的内核程序
	二、独立财务顾问的内核结论意见

	第十一节 独立财务顾问结论意见

