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信用评级报告声明

为正确理解和使用东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称“东方金诚”）出具的信用评级

报告（以下简称“本报告”），本公司声明如下：

1.本次评级为委托评级，东方金诚与受评对象不存在任何影响本次评级行为独立、客观、公正

的关联关系，本次项目评级人员与评级对象之间亦不存在任何影响本次评级行为独立、客观、

公正的关联关系。

2.本次评级中，东方金诚及其评级人员遵照相关法律、法规及监管部门相关要求，充分履行了

勤勉尽责和诚信义务，有充分理由保证本次评级遵循了真实、客观、公正的原则。

3.本评级报告的结论，是按照东方金诚的评级流程及评级标准做出的独立判断，未受评级对象

和第三方组织或个人的干预和影响。

4.本次评级依据委托方提供的资料和/或已经正式对外公布的信息，相关信息的合法性、真实性、

准确性、完整性均由资料提供方和/或发布方负责，东方金诚按照相关性、可靠性、及时性的原

则对评级信息进行合理审慎的核查分析，但不对资料提供方和/或发布方提供的信息合法性、真

实性、准确性及完整性作任何形式的保证。

5.本报告仅为受评对象信用状况的第三方参考意见，并非是对某种决策的结论或建议。东方金

诚不对发行人使用/引用本报告产生的任何后果承担责任，也不对任何投资者的投资行为和投资

损失承担责任。

6.本报告自出具日起生效，在受评债项的存续期内有效；在评级结果有效期内，东方金诚有权

作出跟踪评级、变更等级、撤销等级、中止评级、终止评级等决定，必要时予以公布。

7.本报告的著作权等相关知识产权均归东方金诚所有。除委托评级合同约定外，委托方、受评

对象等任何使用者未经东方金诚书面授权，不得用于发行债务融资工具等证券业务活动或其他

用途。使用者必须按照东方金诚授权确定的方式使用并注明评级结果有效期限。东方金诚对本

报告的未授权使用、超越授权使用和不当使用行为所造成的一切后果均不承担任何责任。

8.本声明为本报告不可分割的内容，委托方、受评对象等任何使用者使用/引用本报告，应转载

本声明。

东方金诚国际信用评估有限公司

2024 年 12 月 27 日
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青海省政府债券 2024 年度跟踪评级报告
债券名称 存续额度（亿元） 跟踪评级结果 上次评级结果 评级日期 评级组长 小组成员

2018 年一般债券 251.80

AAA AAA 2024/12/27 戴修远 杨 丹 赵安然

2018 年专项债券 47.00
2019 年一般债券 231.44
2019 年专项债券 131.56
2020 年一般债券 369.41
2020 年专项债券 142.18

主体概况 评级模型

青海省位于青藏高原的东北部，是联结西藏、

新疆与内地的纽带，战略地位重要，同时青藏

高原脆弱的生态环境决定了青海省必须坚持以

生态保护为根本宗旨的发展战略。

青海省经济总量较小，依托于资源优势形成了

盐湖化工、石油石化、有色金属和煤炭等支柱

产业，以及新能源、新材料、装备制造和高技

术制造等特色优势产业。

青海省持续得到中央财政大力支持，综合财政

实力很强，政府债务风险可控。

1.基础评分模型

一级指标 二级指标 权重（%） 得分

经济实力

地区生产总值 50% 45.0

GDP增速 20% 12.0

人均GDP 30% 21.0

财政实力

一般公共预算收入 55% 49.5

税收收入占比 15% 12.0

政府性基金收入 15% 10.5

财政自给率 15% 6.8

债务风险
政府债务率 - 二档

债务管理能力 - 一档

调整因素 无

个体信用状况（BCA） aa

评级模型结果 AAA

外部支持调整子级 2

注：最终评级结果由信评委参考评级模型输出结果通过投票评定，可能与评级模型输出结果存在差异

评级观点

东方金诚认为，跟踪期内，青海省经济及财政实力依然很强，政府债务风险可控；一般公共预算收入及政府性基金收入等

可用财力对存续债券的保障程度很高。同时，东方金诚关注到，生态环境仍是制约青海省经济发展的主要因素，政府性基金收

入受房地产市场和相关政策等因素的影响较大。综合分析，青海省人民政府偿还债务的能力极强，各期存续债券到期不能偿付

的风险极低。

同业比较
项目 青海 西藏 宁夏 甘肃 新疆 陕西

GDP总量（亿元） 3799.06 2392.67 5314.95 11863.84 19125.91 33786.07

GDP增速（%） 5.3 9.5 6.6 6.4 6.8 4.3

一般公共预算收入（亿元） 381.34 236.62 502.31 1003.58 1945.09 3437.60

上级补助收入（亿元） 1726.63 2538.39 - 3418.81 4390.34 -

政府性基金收入（亿元） 70.33 37.78 100.84 371.81 488.73 1785.54

地方政府债务余额（亿元） 3337.40 681.73 2244.47 7107.10 8957.42 10855.37
注：表中数据年份均为 2023 年，数据来自各省份统计公报、预决算报告、财政预算执行情况等公开资料，标“-”为未获取数据，东方金诚整理。
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主要指标及依据

2023年末青海省经济与财政指标（单位：亿元、%） 主要数据和指标

项目 2021 年 2022 年 2023年

地区生产总值（亿元） 3346.63 3610.07 3799.06

经济增长率（%） 5.7 2.3 5.3

人均地区生产总值（元） 57036 60724 63903

一般公共预算收入（亿元） 328.76 329.11 381.34

2023年末青海省政府债务情况（单位：亿元） 其中：税收收入（亿元） 234.73 255.84 282.97

上级补助收入（亿元） 1499.55 1588.60 1726.63

政府性基金收入（亿元） 191.03 92.58 70.33

地方政府债务余额（亿元） 2787.19 3044.28 3337.40

政府债务率（%） 82.34 84.33 87.85

资料来源：青海省统计公报、财政决算表、青海省财政厅、青海省统计局官网等。

优势
 跟踪期内，青海省地区经济保持增长，以有色金属等传统产业和新能源、新材料等特色产业为主导的工业经济发展良好，

经济实力依然很强；

 青海省财政收入较为稳定，继续得到中央财政的大力支持，财政实力很强；

 青海省政府性债务管理机制逐步完善，总体债务风险可控；

 青海省发行的地方政府一般债券偿债资金纳入一般公共预算管理，专项债券偿债资金纳入政府性基金预算管理，一般公

共预算收入及政府性基金收入等可用财力对存续债券的保障程度很高。

关注
 青藏高原脆弱的生态环境决定了青海省必须坚持以生态保护为根本宗旨的发展战略，可供开发建设的国土面积非常有限，

很大程度上制约了地区经济社会的发展；

 青海省政府性基金收入以国有土地使用权出让收入为主，受房地产市场和相关政策等因素的影响较大。

评级展望
预计青海省经济和财政收入将保持增长，政府债务处于可控范围，评级展望为稳定。

评级方法及模型

《地方政府信用评级方法及模型（RTFL001202404）》

历史评级信息

债项简称 债项信用等级 评级时间 项目组 评级方法及模型 评级报告

20 青海 27/
青海 2027

AAA 2023/12/29 高 路 杨 丹 《地方政府信用评级方法及模型
（RTFL001202208）》

阅读全文

20 青海 27/
青海 2027

AAA 2022/10/30 高 路 杨 丹
《地方政府债券发行主体信用评级方法及模型

（RTFL001201907）》
阅读全文

注：以上为不完全列示。

https://www.dfratings.com/uploads/files/2024/0815/2Hcw3xWWSDpWYlDSv96sqoEzOoe3J7qqPLeruTyH.pdf
https://www.dfratings.com/index.php?g=portal&m=lists&a=view&aid=2673
https://www.dfratings.com/index.php?g=portal&m=lists&a=view&aid=2673
https://www.dfratings.com/uploads/files/2023/1229/beCCihqdZ1Uk5ragGsqgwJvuCkT34g1ZwbHIQIXW.pdf
https://www.dfratings.com/index.php?g=portal&m=lists&a=view&aid=622
https://www.dfratings.com/index.php?g=portal&m=lists&a=view&aid=622
https://www.dfratings.com/index.php?g=portal&m=pingj&a=view&aid=17286
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跟踪评级说明

按照相关监管要求及东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称“东方金诚”）对青海省

人民政府存续期内的各期一般债券和专项债券（详见附件一）的跟踪评级安排，东方金诚进行

本次定期跟踪评级。

主体概况

青海省位于青藏高原的东北部，北部和东部同甘肃省相接，西北部与新疆维吾尔自治区（以

下简称“新疆”）相邻，南部和西南部与西藏自治区（以下简称“西藏”）毗连，东南部与四

川省接壤，是联结西藏、新疆与内地的纽带。截至 2023 年末，青海省下辖 2个地级市、6个民

族自治州、7个市辖区、37 个县（市）、1个县级行委，省会为西宁市；国土面积 72.23 万平

方公里，占全国国土面积的 7.52%，列全国各省级行政区的第四位。截至 2023 年末，青海省常

住人口 594 万人，其中城镇人口 373 万人，城镇化比率达 62.8%。

2023 年，青海省实现地区生产总值 3799.06 亿元，按可比价格计算，同比增长 5.3%。2023

年，青海省实现一般公共预算收入 381.34 亿元，同比增长 15.9%；一般公共预算支出 2188.72

亿元，同比增长 10.8%。

截至 2023 年末，青海省政府债务余额为 3337.4 亿元，其中一般债务余额为 2536.9 亿元，

专项债务余额为 800.5 亿元。

宏观经济和政策环境

受房地产行业持续调整拖累，内需不足现象凸显，2024 年三季度经济延续下行，外需回暖

及新质生产力较快发展是主要支撑点

三季度GDP 同比增长 4.6%，增速较二季度回落 0.1 个百分点，基本符合市场预期。背后

的主要原因有两个：一是房地产行业延续调整，楼市量价低迷，房地产投资继续处于两位数下

滑状态。更为重要的是，在房价加速下跌影响下，居民消费信心下滑，民间投资转入负增长。

这导致国内有效需求不足问题进一步凸显，并直接体现在三季度工业生产增速下行较快、物价

水平偏低等方面。另外，二季度以来监管层实施金融“挤水分”，信贷、社融同比大幅少增，

也对经济增长动能造成一定影响。三季度经济运行的强点有两个：一是受外需回暖、电动汽车

出口等外贸新动能增长强劲带动，三季度出口额同比增速达到 6.0%，较二季度进一步加快。二

是在市场需求及政策支持推动下，三季度高技术制造业生产和投资增速保持较高水平，新质生

产力发展势头较强。

整体上看，前三季度GDP 累计同比增速为 4.8%，低于上半年的 5.0%，完成全年“5.0%

左右”增长目标的难度加大。这是 9月末出台“一揽子增量政策”的主要原因。伴随“一揽子

增量政策”发力显效，宏观经济供需两端都会有不同程度改善，四季度GDP 增速将升至 5.3%

附近。这意味着全年GDP 增速将在 4.9%左右，能够基本完成年初制定的经济增长目标。往后

看，2025 年经济走势仍将主要取决于房地产行业何时实现软着陆。

9 月末“一揽子增量政策”出台，以央行实施“有力度的降息”，加力支持地方债务风险

化解，房地产和资本市场支持措施显著加码为代表，宏观政策重心转向稳增长，后续还有较大
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政策空间

在房地产市场加速调整，经济持续出现下行压力背景下，9月 26 日召开中央政治局会议，

强调“当前经济运行出现一些新的情况和问题”，要求“加力推出增量政策”，首次提出“促

进房地产市场止跌回稳”。由此，9 月末央行宣布较大力度降息降准，下调房贷首付比及存量

房贷利率，推出两个资本市场支持工具；财政政策部署“一次性增加较大规模债务限额置换地

方政府存量隐性债务”，发行特别国债对 6家国有大行进行注资，安排专项债资金收购保障房

和回购房企闲置土地；年底前安排 4万亿元房地产“白名单”项目信贷额度，较 10 月末额度接

近翻一番，并要求资金拨付“能早尽早”。整体上看，本次“一揽子增量政策”规模较大，对

房地产供需两端的支持力度显著加码，这些措施会在短期内显著改善经济增长动能，缓解房地

产行业调整对宏观经济运行的拖累。预计后期在中央财政加杠杆、下调政策利率、特别是降低

房贷利率等方面还有较大空间。

地区经济

青海省作为联结西藏、新疆与内地的重要纽带和国家生态安全战略格局的重要组成部分，

具有重要的政治和生态战略地位

青海省西北部与新疆相邻，南部和西南部与西藏毗连，是联结西藏、新疆与内地的纽带，

是“稳疆固藏”、维护边疆稳定的重要战略通道。青海省位于青藏高原东北部，拥有三江源自

然保护区、环青海湖、祁连山、柴达木水源涵养地和河湟地区等生态区域，具有重要的生态保

护价值，是国家生态安全战略格局“两屏三带”1的重要组成部分。

青海省交通基础设施条件相对偏弱，但近年来交通体系不断完善，已建成西宁市、格尔木

市两个交通枢纽，实现了西宁市与周边主要省会城市、省内各市（州）的快速连接。截至 2023

年末，青海省铁路营运里程 2854 公里，其中高速铁路 218 公里；公路通车总里程 8.9 万千米。

航空方面，青海省形成了以西宁曹家堡机场为主，格尔木、玉树、德令哈等六座机场为辅的运

营格局。

青海省具有丰富的盐湖、有色金属、石油和水利资源，其中盐湖资源集中于柴达木盆地中

的 33 个盐湖，所蕴藏的盐、镁、锶、锂等均已纳入国家矿产资源储量表；有色金属以铅、锌、

镍的储量最为丰富；青海省已发现 12 个气田，累计探明地质储量 3783.76 亿立方，占全国总量

3%；青海省太阳能、水能、风能资源位居中国前列，水能资源理论蕴藏量位居中国第五，可装

机 500 千瓦以上的水电站 241 处。此外，青海省拥有青海湖景区、塔尔寺景区等多个 5A级景

区，旅游资源较为丰富。

经济总量

跟踪期内，青海省经济保持增长，经济实力依然很强；下辖区域的经济发展水平存在一定

的不平衡

跟踪期内，青海省经济保持增长，经济实力依然很强。2023 年，青海省地区生产总值为

3799.06 亿元，同比增长 5.3%。同期，青海省地区生产总值在全国 31 个省级行政区中排名第

1 两屏三带是我国构筑的生态安全战略，指“青藏高原生态屏障”“黄土高原-川滇生态屏障”和“东北森林带”“北方防沙带”“南方丘陵山地带”。
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30 位，在西部 12 个省级行政区2中排名第 11 位，仅强于西藏。2024 年 1～9 月，青海省实现

地区生产总值 2741.19 亿元，同比增长 2.5%，受工业生产下降及固定资产投资收缩的影响，经

济增速降幅较大，低于全国 2.1 个百分点。

图表 1 青海省主要经济指标情况（单位：亿元、%）

项目
2021 年 2022 年 2023 年

数值 增速 数值 增速 数值 增速
地区生产总值 3346.63 5.7 3610.07 2.3 3799.06 5.3
人均地区生产总值（元） 57036 - 60724 2.1 63903 5.3
第二产业增加值 1332.61 6.5 1585.69 7.9 1612.83 4.1
第三产业增加值 1661.37 5.4 1644.20 -2.5 1799.23 6.5
全社会固定资产投资 3743.20 -2.9 3458.72 -7.6 - -7.5
社会消费品零售总额 947.84 8.0 842.08 -11.2 987.73 17.3
进出口总额 31.30 36.4 43.00 35.5 48.70 20.3
资料来源：青海省 2021 年～2023 年国民经济和社会发展统计公报、国家统计局，东方金诚整理

东方金诚关注到，青海省下辖区域的经济发展仍存在较大程度的不均衡。2023 年，西宁市

以 1801.14 亿元的GDP居青海省下辖地州市经济排名首位，占全省经济总量的比重达47.71%；

海西蒙古族藏族自治州和海东市位列第二梯队，2023 年 GDP 均超过 500 亿元；海南藏族自治

州等 5个地级市（州）经济体量相对较小，合计占全省GDP 的比重不足 20%。

投资、消费和进出口

青海省的经济增长仍主要依赖于投资，其中对民生领域的投入有所减少；消费是拉动全省

经济增长的第二大动力，对外贸易的抗风险能力依然较弱

跟踪期内，投资仍是拉动青海省经济增长的主要动力。2023 年青海省固定资产投资增速仍

为负，主要系第三产业投资下降所致。分产业来看，青海省第二产业投资快速提升，第一、三

产业投资有所下降。2024 年 1～9月，青海省全省固定资产投资转为正增长，同比增长 0.7%。

分行业来看，2023 年，青海省采矿业的投资同比下降 8.6%，制造业的投资同比增长 26.4%，

电力、热力、燃气及水生产和供应业的投资同比增长 7.4%；交通运输、仓储和邮政业投资同比

下降 36.6%，教育投资同比下降 5.9%，卫生和社会工作投资同比增长 13.2%，住宿和餐饮业投

2 西部 12 个省级行政区分别为西藏、新疆、青海、甘肃、陕西、宁夏、内蒙古、四川、重庆、云南、贵州、广西。
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资同比下降 36.6%，房地产开发投资同比下降 32.0%。

图表 2 青海省投资相关经济指标（单位：%）

项目 2021年增速 2022年增速 2023年增速
固定资产投资 -2.9 -7.6 -7.5
第一产业投资 -16.0 19.8 -7.0
第二产业投资 -9.0 21.5 11.0
其中：高技术制造业投资 130 86.6 33.5
第三产业投资 0.9 -22.3 -21.3
房地产开发投资 5.0 -33.1 -32.0
资料来源：青海省 2021 年～2023 年国民经济和社会发展统计公报，东方金诚整理

2023 年，青海省完成 200 项省级重点项目投资 1173 亿元，包括西成铁路、西宁至北京、

上海、武汉、格尔木开行“复兴号”动车组、西宁机场三期航站楼、引大济湟工程、蓄集峡、

西纳川等水库、国家区域医疗中心、中西医协同旗舰医院、国家紧急医学救援基地、高原医学

研究中心正式组建，省藏医院中医药传承创新工程、省妇幼保健院、省第四医院重大疫情救治

基地。

消费是拉动青海省经济增长的第二大动力。跟踪期内，青海省居民收入有所提升，消费需

求随之提升。2023 年，青海省城镇居民人均可支配收入为 28587 元，同比增长 5.9%。同期，

青海省社会消费品零售总额为 987.73 亿元，同比增长 17.3%。分消费形态来看，2023 年，青

海省实现商品零售 908.93 亿元，同比增长 17.2%；餐饮收入 78.80 亿元，同比增长 19.0%。同

时，网上零售新业态不断成熟，青海省通过公共网络实现的商品零售额为 149.8 亿元，同比增

长 72.0%。2024 年 1～9月，青海省社会消费品零售总额为 706.44 亿元，同比下降 3.1%。

青海省对外贸易规模较小且结构单一，抗风险能力依然较弱。青海省出口产品以机电产品、

高新技术产品和碳酸钠（纯碱）为主，进口产品以铜矿砂及其精矿等资源类产品为主，对外贸

易对宏观环境依赖较多。2023 年，青海省进出口总额为 48.7 亿元，同比增长 20.3%；其中出

口额为 29.5 亿元，同比增长 23.0%。

产业结构

跟踪期内，青海省以有色金属等传统产业和新能源、新材料等特色产业为主导的工业经济

发展良好，其中盐湖化工、清洁能源两大产业表现突出

从产业结构来看，2023年，青海省三次产业增加值占生产总值比重为10.2%、42.4%、47.4%，

第二、三产业仍为青海省经济发展的主要力量。

青海省是我国五大牧区之一，是发展畜牧业和种植业的重要基础。2023 年，青海省第一产

业增加值为 387.0 亿元，同比增长 4.7%。分农产品种类来看，2023 年，青海省猪牛羊禽肉产

量 41.31 万吨，同比增长 1.1%；粮食产量 116.23 万吨。跟踪期内，青海省在农业建设方面取

得一定提升，建设了共和、循化 2县国家数字农业创新应用基地、互助杂交春油菜国家级现代

农业产业园、青稞国家级优势特色产业集群、贵德、都兰、贵南 3县国家农业绿色发展先行区，

全年输出绿色有机农畜产品价值 168.2 亿元。

凭借自身资源优势，青海省已形成盐湖化工、水电、石油石化和有色金属等传统产业以及
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新能源、新材料、装备制造和高技术制造等特色产业并驱的工业格局。2023 年，青海省工业经

济保持较快增长，规模以上工业增加值同比增长 5.6%，其中制造业增长贡献突出，计算机通信、

有色冶金、医药制造业等行业支撑增长。分行业来看，在盐湖化工方面，青海省逐步形成钾、

钠、镁、锂、氯五大产业集群，全年生产钾肥 706 万吨、占全国总产量的 77%以上，钾肥碳酸

锂 11 万吨、增长 49.4%，拥有卤水提锂、氯化镁脱水等尖端技术。

清洁能源方面，2023 年，青海省规模以上工业清洁能源发电量 713.44 亿千瓦时，占规模

以上工业发电量的比重为 81.6%，新增清洁能源装机 980 万千瓦、总装机规模突破 5100 万千

瓦，已建成世界最大液态空气储能示范项目、投产首个绿电制氢项目。

2024 年 1～9 月，青海省规模以上工业增加值比上年同期下降 0.1%，其中制造业增加值下

降 3.4%。主要系化学原料和化学制品制造业、电气机械和器材制造业、煤炭开采和洗选业等传

统产业增加值持续下降。

在交通运输、金融和旅游业等产业的拉动下，青海省第三产业保持发展，仍为推动青海省

经济增长的重要增长引擎，得益于旅游业的增长，青海省第三产业增加值增速明显回升

跟踪期内，青海省第三产业增加值增速明显回升，系促进经济增长的重要力量。2023 年，

青海省第三产业增加值为 1799.23 亿元，同比增长 6.5%。分具体行业来看，住宿和餐饮业增加

值为 42.58 亿元，同比增长 19.6%；交通运输、仓储和邮政业增加值为 208.32 亿元，同比增长

18.3%；科学研究和技术服务业增加值为 101.87 亿元，同比增长 12.3%；信息传输、软件和信

息技术服务业增加值为 93.89 亿元，同比增长 11.4%；房地产业增加值为 156.15 亿元，同比增

长 2.9%；批发和零售业增加值为 167.73 亿元，同比下降 0.9%。

交通运输方面，2023 年，青海省年末铁路营运里程 2854 公里，其中高速铁路 218 公里；

公路通车里程 8.94 万公里，其中高速公路 4022 公里；民航通航里程 16.07 万公里。

金融方面，2023 年，青海省金融业增加值为 280.20 亿元，同比增长 3.6%。2023 年末，

青海省金融机构人民币各项存款余额为 7886.92 亿元，同比增长 3.6%。其中，住户存款余额为

3845.75 亿元，同比增长 12.6%；非金融企业存款余额为 1562.17 亿元，同比下降 2.3%。同期

末，青海省金融机构人民币各项贷款余额为 7550.24 亿元，同比增长 7.2%。其中，住户贷款余

额为 1654.94 亿元，同比增长 13.9%；企（事）业单位贷款余额为 5894.59 亿元，同比增长 5.4%。

旅游业方面，2023 年，青海省建成 5A级景区 4个，星级宾馆 272 个。同年，青海省接待

国内外游客 4476.35 万人次，同比增长 1.1 倍；其中，接待国内游客 4474.30 万人次，接待入

境游客 20461 人次；实现旅游总收入 430.64 亿元，同比增长 2.0 倍。

经济增长潜力

青海省坚持生态优先原则并紧抓“一带一路”重大历史机遇，重点推进“两横三纵”综合

交通运输体系及“四地”建设，面临较好的发展前景

2005 年 10 月，国务院六部委批准柴达木循环经济试验区成为全国首批 13 个循环经济试点

园区之一。2007 年 12 月，国务院六部委批准西宁（国家级）经济技术开发区为国家第二批循

环经济试点园区，推动青海省形成以循环经济和工业园区经济为主的产业体系。在节能减排方

面，青海省加大产业技术改造，深化供给侧结构性改革，加快推进盐湖化工、有色冶金和能源
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化工等传统行业转型升级。在推进循环型工业体系建设方面，青海着力围绕装备制造、新能源、

新材料、特色消费品和盐湖综合化工，布局实施一批重大专项，锂电池、光伏制造等循环经济

产业链建成。同时，青海省紧抓“一带一路”战略的重大历史机遇，加强与丝绸之路经济带沿

线国家和地区的交流合作，力图把青海省建设成丝绸之路经济带的重要节点，将青海省努力打

造成“一带一路”上重要的物流转送中心，加强对外贸易和商务流动，输出资源性产品、清真

食品、民族特色产品。此外，青海省将继续加快铁路、公路建设，依托国家已有及在建的铁路、

航空线路，将现有的“一横两纵”优化为“两横三纵”综合交通运输体系，以立体交通网络打

通大通道，成为向西开放的综合枢纽和重要支撑点。

2018 年 3 月，国务院正式批复了《兰州—西宁城市群发展规划》（以下简称“《规划》”），

提出把兰州—西宁城市群培育发展成为支撑国土安全和生态安全格局、维护西北地区繁荣稳定

的重要城市群，着力优化城镇空间布局，加强生态建设和环境保护，补齐基础设施和公共服务

短板，推进产业优化升级和功能配套。《规划》的提出有利于青海省进一步推进城镇化建设、

促进产业结构调整和经济转型升级。

2021 年 6 月，习近平总书记在青海省视察时提出对青海省进行“四地”建设，即建设为世

界级盐湖产业基地，打造国家清洁能源产业高地，打造国际生态旅游目的地和打造绿色有机农

畜产品输出地。青海省与国家部委联合编制了四个专项行动方案，并建立省部联合推进机制，

围绕“四地”进行建设，有助于为青海省谋划一条生态友好、绿色低碳的发展路径。

2023 年，经国务院关于《青海省国土空间规划（2021-2035 年）》的批复，要求青海省贯

彻落实新时代推进西部大开发、黄河流域生态保护和高质量发展战略部署，共建兰州-西宁城市

群，加强与关中平原、宁夏沿黄、天山北坡等城市群的协同发展，推动共建“一带一路”，合

力将青藏高原打造成为全国乃至国际生态文明高地；着力构建现代化西宁-海东都市圈，提升格

尔木市、玉树市、共和县等城市和县城的辐射带动作用，支持县城和特色镇发展；加强战略性

资源的储备保护和有序利用，加快建设世界级盐湖产业基地，打造国家清洁能源产业高地。整

体来看，青海省面临较好的发展前景。

地方财政

财政收入

跟踪期内，青海省财政收入较为稳定，继续得到中央财政的大力支持，财政实力很强

跟踪期内，青海省财政收入较为稳定，以上级补助收入为主，整体财政实力很强。2023 年，

青海省地方财政收入和上级补助收入占财政收入的比重分别为 20.64%和 79.36%。
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图表 3 青海省财政收入情况（单位：亿元）

项目 2021 年 2022 年 2023 年
1地方财政收入 519.80 421.69 451.67

一般公共预算收入 328.76 329.11 381.34
其中：税收收入 234.73 255.84 282.97

政府性基金收入 191.03 92.58 70.33
2 上级补助收入 1504.78 1594.92 1736.59

列入一般公共预算的上级补助收入 1499.55 1588.62 1726.63
列入政府性基金的上级补助收入 5.23 6.30 9.96

财政收入（1+2） 2024.58 2016.61 2188.26
资料来源：青海省财政收支决算表（2021 年～2023 年），东方金诚整理

跟踪期内，青海省一般公共预算收入有所增长，增值税、个人所得税增收明显

2023 年，青海省一般公共预算收入规模保持增长，同比增长 15.90%。同期，全省税收收

入占一般公共预算收入的比重为 74.20%。从税种构成来看，2023 年，青海省税收收入主要由

增值税、企业所得税、资源税、城市维护建设税、契税及个人所得税构成，上述税种合计占比

为 83.22%，其中增值税增长较快，完成 113.33 亿元，占比上升至 40.05%；个人所得税完成

11.25 亿元，占比上升至 3.98%。

图表 4 青海省主要税种情况（单位：亿元、%）

项目
2021年 2022年 2023年

金额 占比 金额 占比 金额 占比
税收收入 234.73 100.00 255.84 100.00 282.97 100.00
增值税 99.54 42.41 89.80 35.10 113.33 40.05
企业所得税 33.30 14.19 54.75 21.40 49.73 17.57
资源税 22.63 9.64 38.04 14.87 35.17 12.43
城市维护建设税 15.93 6.79 17.65 6.90 15.50 5.48
契税 14.51 6.18 11.96 4.67 10.51 3.71
个人所得税 9.16 3.90 9.12 3.56 11.25 3.98
其他税种小计 39.67 16.90 34.52 13.49 47.48 16.78
资料来源：青海省财政收支决算表（2021 年～2023 年），东方金诚整理

青海省非税收入主要由国有资源有偿使用收入、专项收入、行政事业性收费收入、罚没收

入等构成。2023 年，青海省非税收入为 98.37 亿元，占青海省一般公共预算收入的比重为

25.80%。

青海省政府性基金收入以国有土地使用权出让收入为主，跟踪期内大幅减少，该项收入受

房地产市场和相关政策等因素的影响较大

青海省政府性基金收入主要来源为国有土地使用权出让收入、污水处理费收入等。2023 年，

青海省政府性基金收入为 70.33 亿元，其中国有土地使用权出让收入为 45.33 亿元，较上年大

幅减少，从而使得当年政府性基金收入明显下降。并且，青海省政府性基金收入以国有土地使

用权出让收入为主，受房地产市场和相关政策等因素的影响较大。

受战略地位、生态优先和少数民族聚居地等多因素影响，青海省继续得到中央财政的大力
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支持，上级补助收入规模很大。2023 年，青海省上级补助收入为 1736.59 亿元，其中列入一般

公共预算的上级补助收入为 1726.63 亿元，列入政府性基金的上级补助收入为 9.96 亿元。

2024 年 1～9 月，青海省一般公共预算收入为 418.09 亿元，同比下降 7.5%。

财政支出

青海省财政支出有所增长，一般公共预算支出仍占据主导，财政自给程度较低

跟踪期内，青海省财政支出有所增长。其中，一般公共预算支出和政府性基金支出占比分

别为 93.73%和 6.27%。

2023 年，青海省一般公共预算支出同比增长 10.80%，其中刚性支出3规模基本稳定，占一

般公共预算支出比重水平小幅下降。2023 年，青海省一般公共预算支出中刚性支出为 925.96

亿元，占一般公共预算支出的比重为 42.31%，较上年下降 1.5 个百分点。另一方面，青海省农

林水事务、节能环保和城乡社区等与生态建设有关的支出占比仍较高，总体水平有所上升。2023

年，上述三项支出合计为 565.55 亿元，占一般公共预算支出的比重为 25.84%，同比上升 1.28

个百分点。

跟踪期内，青海省政府性基金支出大幅下降。2023 年，青海省政府性基金支出为 136.82

亿元，主要为城乡社区事务支出。

2023 年，青海省政府财政自给率4为 17.42%，财政自给程度处于较低水平。

图表 5 青海省财政支出情况（单位：亿元、%）

项目 2021年 2022年 2023年
1地方财政支出 2113.33 2182.01 2325.54

一般公共预算支出 1854.52 1975.10 2188.72
其中：一般公共服务 140.41 133.99 149.84

教育 221.21 220.95 234.05
社会保障和就业 312.60 332.80 344.35
医疗卫生 176.33 177.44 197.72
农林水事务 251.05 275.13 271.36
节能环保 72.17 85.36 109.13
城乡社区 98.00 124.65 185.06

政府性基金支出 258.80 206.91 136.82
2 上解上级支出 5.71 7.01 9.60

财政支出（1+2） 2119.04 2189.02 2335.14
刚性支出占一般公共预算支出比重 45.86 43.80 42.31
财政自给率 17.73 16.66 17.42
资料来源：青海省财政收支决算表（2021 年～2023 年），东方金诚整理

2024 年 1～9 月，青海省一般公共预算支出为 1548.26 亿元，同比增长 0.8%。

政府治理

依托生态立省，青海省制定了与各地市功能定位和区域规划发展相适应的规划，深入推进

3 刚性支出=一般公共服务支出+教育支出+社会保障和就业支出+医疗卫生支出。
4 财政自给率=一般公共财政预算收入/一般公共财政预算支出×100%。
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产业结构调整，同时在生态文明、经济文明、社会文明等方面提出发展规划

国务院相继出台了《中共中央国务院生态文明体制改革总体方案》《国务院关于印发全国

主体功能区规划的通知》等文件，将青海省作为国家生态文明建设先行区，支持青海省坚持环

境保护优先，深入推进重大生态工程建设，积极发展清洁能源和可再生能源，推动循环经济产

业体系建设。同时，中央政府协调青海省与甘肃省共同发展兰州—西宁城市群，支持青海省建

设辐射中西部地区的区域物流中心、能源原材料基地。

近年来，青海省积极实施相关规划，着眼于打造国家生态文明建设重点区域、循环经济试

点园区、西北部地区重要的交通枢纽和西部地区现代物流中心。同时，青海省下辖的 8个地级

市（州）也根据自身情况，制定了与各地市功能定位和区域规划发展相适应的规划，深入推进

产业结构调整。

青海省结合区域经济发展和实际情况，制定了《青海省国民经济和社会发展第十四个五年

规划和二〇三五年远景目标纲要》（以下简称“青海省十四五规划”）。“十四五”时期，是

青海省与全国同步全面建成小康社会之后，乘势而上深入践行“四个扎扎实实”重大要求，持

续推进“一优两高”，在新的起点开启全面建设社会主义现代化新征程的关键五年。青海省十

四五规划提出了六个“进一步提升”，即进一步提升生态文明建设水平，进一步提升经济发展

质量，进一步提升民生保障，进一步提升社会文明程度，进一步提升改革开放力度，进一步提

升地方治理效能，致力于将青海省打造成基本公共服务均等化、生态文明体制机制完善化、经

济体系现代化，以及平安青海建设达到更高水平、社会文明达到新高度的新青海。

青海省政府债务管理体制逐步完善，建立了“一主多辅”的制度体系

青海省政府债务管理体制逐步完善，构建“一主多辅”的政府性债务管理制度体系。在《青

海省人民政府关于深化政府性债务管理改革的意见》的基础上，青海省政府密集出台了《青海

省政府性债务管理办法》《青海省人民政府关于防范化解全省政府隐性债务风险的实施意见》

《青海省人民政府办公厅关于进一步规范政府融资行为防范化解政府性债务风险的通知》《青

海省委省政府办公厅关于切实贯彻落实地方政府隐性债务问责办法的通知》等制度办法，建立

了以规范政府举借融资、限额管理、发行管理、风险评估预警、应急处置、违法违规问责处置

等系列制度办法为支撑的制度体系，为加强全省政府性债务管理奠定了坚实制度基础。

政府债务及偿债能力

青海省政府债务中一般债务占比较高，且债务主要在省级及市级，偿债资金来源较为稳定

截至 2023 年末，青海省政府债务余额为 3337.4 亿元，控制在政府债务限额 3365.9 亿元

内；其中一般债务余额为 2536.9 亿元，专项债务余额为 800.5 亿元，分别占政府债务余额的

76.01%和 23.99%。

从政府层级看，青海省政府债务主要集中在省级。截至 2023 年末，青海省省级和市州级政

府债务分别为 1927.3 亿元和 1410.1 亿元，分别占全省政府债务余额的 57.75%和 42.25%。

从偿债资金来看，青海省政府可用于偿还政府性债务的资金主要来自于上级补助收入和地

方财政收入，偿债资金来源较为稳定。2021 年～2023 年，青海省财政收入对政府债务的覆盖

情况较好。



东方金诚债跟踪评字【2024】0840号

邮箱：dfjc@coamc.com.cn 电话：010-62299800 传真：010-62299803
地址：北京市丰台区丽泽平安幸福中心A座 45、46、47 层 100071 官网：http://www.dfratings.com

10

图表 6 青海省政府债务覆盖情况（单位：亿元）

项目 2021 年 2022 年 2023 年
财政收入 2024.58 2016.61 2188.26
政府债务余额 2787.19 3044.28 3337.40
财政收入/政府债务余额（倍） 0.73 0.66 0.66
资料来源：青海省财政厅，东方金诚整理

东方金诚认为，青海省政府偿债资金来源较为稳定，财政收入对政府债务的覆盖情况较好，

青海省政府偿债能力极强，总体债务风险可控。

存续债券偿还能力

青海省政府存续期内的各期一般债券均纳入青海省一般公共预算管理，一般公共预算可用

财力对一般债券偿还保障程度很高

2018 年～2020 年，青海省政府发行的且尚在存续期内5的各期一般债券（详见附件一）均

纳入青海省一般公共预算管理，以一般公共预算收入作为主要偿债来源。

截至 2024 年 10 月末，2018 年～2020 年青海省存续期内的一般债券余额（不含定向置换）

分别为 251.80 亿元、331.44 亿元和 369.41 亿元；一般公共预算可用财力6分别为 1504.01 亿

元、1615.29 亿元和 1744.82 亿元；当期收入对债券的覆盖倍数分别为 5.97 倍、6.98 倍和 4.72

倍。在一般公共预算收入未来平稳增长的预期下，东方金诚认为青海省一般公共预算可用财力

对一般债券的偿还保障程度很高。

青海省政府存续期内的各期专项债券纳入青海省政府性基金预算管理，政府性基金可用财

力对专项债券的保障程度很高

2018 年～2020 年，青海省政府发行的且尚在存续期内的各期专项债券（详见附件一）均

纳入青海省政府性基金预算管理，以政府性基金收入作为主要偿债来源。

截至 2024 年 10 月末，2018 年～2020 年青海省存续期内的专项债券余额分别为 47.00 亿

元、131.56亿元和142.18亿元；政府性基金可用财力7分别为149.05亿元、257.05亿元和238.64

亿元；当期收入对债券的覆盖倍数分别为 3.17 倍、1.95 倍和 1.68 倍。2018 年～2020 年，青

海省政府性基金可用财力对专项债券的保障程度很高，东方金诚认为青海省政府性基金可用财

力对专项债券偿还保障程度很高。

5 存续期时间节点按照 2024 年 10 月末计算，下同。
6 一般公共预算可用财力包括一般公共预算收入及列入一般公共预算的上级补助收入。
7 政府性基金可用财力包括政府性基金收入及列入政府性基金的上级补助收入。
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图表 7 2018 年～2020 年青海省发行的且尚在存续期内债券偿还保障（单位：亿元、倍）

债项分类 存续额度（不含定向置换） 当期一般公共预算可用财力 当期覆盖倍数
2018 年一般债券 251.80 1504.01 5.97
2019 年一般债券 331.44 1615.29 6.98
2020 年一般债券 369.41 1744.82 4.72

债项分类 存续额度（不含定向置换） 当期政府性基金可用财力 当期覆盖倍数
2018 年专项债券 47.00 149.05 3.17
2019 年专项债券 131.56 257.05 1.95
2020 年专项债券 142.18 238.64 1.68
资料来源：青海省财政厅，东方金诚整理

结论

东方金诚认为，跟踪期内，青海省地区经济保持增长，以有色金属等传统产业和新能源、

新材料等特色产业为主导的工业经济发展良好，经济实力依然很强；青海省财政收入较为稳定，

继续得到中央财政的大力支持，财政实力很强；青海省政府性债务管理机制逐步完善，总体债

务风险可控；青海省发行的地方政府一般债券偿债资金纳入一般公共预算管理，专项债券偿债

资金纳入政府性基金预算管理，一般公共预算收入及政府性基金收入等可用财力对存续债券的

保障程度很高。

同时，东方金诚也关注到，青藏高原脆弱的生态环境决定了青海省必须坚持以生态保护为

根本宗旨的发展战略，可供开发建设的国土面积非常有限，很大程度上制约了地区经济社会的

发展；青海省政府性基金收入以国有土地使用权出让收入为主，受房地产市场和相关政策等因

素的影响较大。

综合分析，青海省人民政府偿还债务的能力极强，东方金诚评级的各期存续债券（详见附

件一）到期不能偿付的风险极低。
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附件一：截至 2024 年 10 月末东方金诚评级的青海省政府存续债券情况8

发行年份 债券简称
发行规模
（亿元）

票面利率
（%）

发行日 到期日 类型

2018 年 18青海债 03 49.60 4.21 2018-06-21 2025-06-22 一般债券
2018 年 18青海债 05 55.00 3.98 2018-08-29 2025-08-30 一般债券
2018 年 18青海债 06 2.00 4.10 2018-08-29 2028-08-30 专项债券
2018 年 18青海债 07 7.00 4.02 2018-08-29 2028-08-30 专项债券
2018 年 18青海债 09 5.00 4.08 2018-08-29 2025-08-30 专项债券
2018 年 18 青海 10 6.00 4.05 2018-09-13 2025-09-14 专项债券
2018 年 18 青海 11 3.00 4.05 2018-09-13 2025-09-14 专项债券
2018 年 18 青海 12 15.00 4.05 2018-09-13 2025-09-14 专项债券
2018 年 18 青海 13 2.00 4.05 2018-09-13 2025-09-14 专项债券
2018 年 18 青海 14 7.00 4.05 2018-09-13 2025-09-14 专项债券
2018 年 18青海债 16 52.40 4.00 2018-10-16 2028-10-17 一般债券
2018 年 18青海债 18 94.80 3.74 2018-12-24 2028-12-25 一般债券
2019 年 19青海债 01 50.00 3.39 2019-02-26 2029-02-27 一般债券
2019 年 19 青海 02 100.00 3.46 2019-03-27 2029-03-28 一般债券
2019 年 19 青海 04 6.00 3.39 2019-03-27 2026-03-28 专项债券
2019 年 19青海债 06 22.00 3.66 2019-05-14 2026-05-15 专项债券
2019 年 19 青海 08 69.98 4.12 2019-07-18 2049-07-19 一般债券
2019 年 19 青海 09 1.00 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 10 6.50 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 11 4.00 3.47 2019-07-18 2029-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 12 3.20 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 13 8.00 3.47 2019-07-18 2029-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 14 31.50 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 15 12.00 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 16 8.50 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 17 3.50 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 18 2.50 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19 青海 19 4.00 3.44 2019-07-18 2026-07-19 专项债券
2019 年 19青海债 20 11.46 3.30 2019-09-03 2029-09-04 一般债券
2019 年 19青海债 22 1.50 3.33 2019-09-03 2026-09-04 专项债券
2019 年 19青海债 23 0.50 3.33 2019-09-03 2026-09-04 专项债券
2019 年 19青海债 24 11.56 3.30 2019-09-03 2029-09-04 专项债券
2019 年 19 青海 25 3.00 3.36 2019-09-25 2029-09-26 专项债券
2019 年 19 青海 26 2.30 3.36 2019-09-25 2029-09-26 专项债券
2020 年 20青海债 01 15.40 3.77 2020-02-25 2050-02-26 专项债券
2020 年 20青海债 02 10.00 3.16 2020-02-25 2030-02-26 专项债券
2020 年 20青海债 03 5.30 3.16 2020-02-25 2030-02-26 专项债券
2020 年 20青海债 04 3.90 3.50 2020-02-25 2040-02-26 专项债券
2020 年 20青海债 05 3.00 3.16 2020-02-25 2030-02-26 专项债券
2020 年 20青海债 06 2.40 3.16 2020-02-25 2030-02-26 专项债券

8 本表包含 2018 年～2020 年青海省政府发行的债券，不含定向置换债券；存续期时间节点为 2024 年 10 月末。
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发行年份 债券简称
发行规模
（亿元）

票面利率
（%）

发行日 到期日 类型

2020 年 20青海债 07 1.00 3.46 2020-02-25 2035-02-26 专项债券
2020 年 20青海债 08 152.00 3.60 2020-04-28 2050-04-29 一般债券
2020 年 20青海债 09 20.41 2.83 2020-04-28 2030-04-29 一般债券
2020 年 20青海债 10 9.52 2.67 2020-04-28 2027-04-29 专项债券
2020 年 20青海债 11 18.33 2.83 2020-04-28 2030-04-29 专项债券
2020 年 20青海债 12 2.55 3.31 2020-04-28 2035-04-29 专项债券
2020 年 20青海债 13 3.60 3.60 2020-04-28 2050-04-29 专项债券
2020 年 20青海债 14 7.18 2.83 2020-04-28 2030-04-29 专项债券
2020 年 20青海债 15 4.80 3.81 2020-05-25 2050-05-26 专项债券
2020 年 20青海债 16 16.59 2.99 2020-05-25 2030-05-26 专项债券
2020 年 20青海债 17 6.25 3.50 2020-05-25 2035-05-26 专项债券
2020 年 20青海债 18 2.30 3.62 2020-05-25 2040-05-26 专项债券
2020 年 20青海债 19 3.06 3.81 2020-05-25 2050-05-26 专项债券
2020 年 20 青海 20 101.50 3.31 2020-08-27 2030-08-28 一般债券
2020 年 20 青海 21 2.00 3.31 2020-08-27 2030-08-28 专项债券
2020 年 20 青海 22 79.56 3.62 2020-09-22 2027-09-23 一般债券
2020 年 20 青海 23 15.94 3.47 2020-09-22 2027-09-23 一般债券
2020 年 20 青海 24 8.90 3.47 2020-09-22 2027-09-23 专项债券
2020 年 20 青海 25 1.44 3.42 2020-09-22 2030-09-23 专项债券
2020 年 20 青海 26 6.38 3.87 2020-09-22 2035-09-23 专项债券
2020 年 20 青海 27 8.28 4.12 2020-09-22 2050-09-23 专项债券
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附件二：青海省主要经济、财政及债务数据（单位：亿元、%）

经济指标 2021 年 2022 年 2023 年

地区生产总值 3346.63 3610.07 3799.06

经济增长率 5.7 2.3 5.3

人均地区生产总值（元） 57036 60724 63903

三次产业结构 10.5：39.8：49.7 10.5：43.9：45.6 10.2：42.4：47.4

固定资产投资增速 -2.9 -7.6 -7.5

社会消费品零售总额 947.84 842.08 987.73

进出口总额 31.30 43.00 48.70

居民人均可支配收入（元） 25919 27000 28587

财政指标 2021 年 2022 年 2023 年

一般公共预算收入 328.76 329.11 381.34

其中：税收收入 234.70 255.80 282.97

上级补助收入 1499.60 1588.60 1726.63

政府性基金收入 191.03 92.58 70.33

一般公共预算支出 1854.52 1975.10 2188.72

债务指标 2021 年 2022 年 2023 年

地方政府债务限额 3074.70 3260.70 3365.90

年末政府债务余额 2787.19 3044.28 3337.40

政府债务率 82.34 84.33 87.85
资料来源：青海省统计公报、财政决算表、统计年鉴等
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附件三：地方政府一般债券信用等级符号和定义

根据财政部 2015 年 3 月发布的《关于做好 2015 年地方政府一般债券发行工作的通知》（财

库[2015]68 号），地方政府债券信用评级等级划分为三等九级，符号表示为：AAA、AA、A、

BBB、BB、B、CCC、CC、C。其中，AAA级可用“-”符号进行微调，表示信用等级略低于

本等级；AA级至 B级可用“+”或“-”符号进行微调，表示信用等级略高于或低于本等级。符

号含义如下：

符号 定 义

AAA 偿还债务的能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

AA 偿还债务的能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务

C 不能偿还债务
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附件四：地方政府专项债券信用等级符号和定义

根据财政部 2015 年 4 月发布的《关于做好 2015 年地方政府专项债券发行工作的通知》（财

库〔2015〕85 号），地方政府债券信用评级等级划分为三等九级，符号表示为：AAA、AA、

A、BBB、BB、B、CCC、CC、C。其中，AAA级可用“-”符号进行微调，表示信用等级略

低于本等级；AA级至 B级可用“+”或“-”符号进行微调，表示信用等级略高于或低于本等级。

符号含义如下：

符号 定 义

AAA 偿还债务能力极强，基本不受不利经济环境的影响，违约风险极低

AA 偿还债务能力很强，受不利经济环境的影响不大，违约风险很低

A 偿还债务能力较强，较易受不利经济环境的影响，违约风险较低

BBB 偿还债务能力一般，受不利经济环境影响较大，违约风险一般

BB 偿还债务能力较弱，受不利经济环境影响很大，有较高违约风险

B 偿还债务的能力较大地依赖于良好的经济环境，违约风险很高

CCC 偿还债务的能力极度依赖于良好的经济环境，违约风险极高

CC 在破产或重组时可获得保护较小，基本不能保证偿还债务

C 不能偿还债务
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