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三胞集团有限公司关于债务重组进展的公告 

(2024 年 6 月） 

本公司全体董事或具有同等职责的人员保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

2021 年 1I 月，三胞集团有限公司（下称“发行人”或“公司”或“集团”) 

金融债务委员会召开第四次全体大会，并表决通过了《三胞集团有限公司重组计

划（草案）》 （下称“重组计划”）。 

2022 年 5 月 23 日、2023 年 3 月 23 日、2023 年 8 月 14 日，三胞集团有限

公司金融债务委员会（下称“债委会”）分别出具《关于三胞集团债务风险化解

工作开展情况的通报》文件， 《重组计划》通过以来，债委会工作组及有关各方

的主要工作集中在推动《三胞集团有限公司债务重组协议》签署、三胞集团重点

资产解封解冻准备及债务重组架构搭建等重组执行准备工作方面。截至本公告出

具日， 《重组协议》签署比例为 67%。 

以下是关于发行人违约债务重组进展的具体情况： 

一、违约债务的墓本情况 

（一）16 三胞 02 

债券名称 三胞集团有限公司公开发行 2016 年公司债券（第一期） 

债券简称 16 三胞 02 
债券代码 1 36509.SH 
发行日 2016 年 6 月 28 日 

起息日 2016 年 6 月 29 日 

最近回售日 2019 年 7 月 1 日 

到期日 2021 年 6 月 29 日 

债券余额（亿元） 7.3 
还本付息方式 每年付息一次，到期一次还本 

债券包括的条款 调整票面利率选择权、回售选择权 
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类型 

付息情况 
"16 三胞 02”分别于 2017 年 6 月 29 日和 2018 年 6 月 29 日完成两次

付息。 

违约情况 

2019 年投资人选择回售 603,549,000 元，集团应于 2019 年 7 月 1 日对 

"16 三胞 02”进行付息与回售，但集团未能按时偿付上述资金， "16 
三胞 02”构成实质违约。 

（16 三胞 05 

债券名称 三胞集团有限公司公开发行 2016 年公司债券（第二期） 

债券简称 16 三胞 05 
债券代码 136759.SH 
发行日 2016 年 11 月 15 日 

起息日 2016 年 11 月 17 日 

最近回售

日 
2019 年 11 月 17 日 

到期日 2021 年 11 月 17 日 

债券余额 7.7 
还本付息

方式 
每年付息一次，到期一次还本 

债券包括

的条款类

型 

调整票面利率选择权、回售选择权 

付息情况 "16 三胞 05”分别于 2017 年 11 月 17 日和 2018 年 11 月 17 日完成两次付息。 

违约情况 

2019 年投资人选择回售 711,491,000 元，集团应于 2019 年 11 月 17 日对“16 三

胞 05”进行付息与回售，但集团未能按时偿付上述资金， "16 三胞 05”构成实

质违约。 

（H6 三胞 02 

债券名称 三胞集团有限公司 2016 年非公开发行公司债券（第二期） 

债券简称 H6 三胞 02 

债券代码 I 18717.SZ 

发行日 2016 年 6 月 22 日 

起息日 2016 年 6 月 22 日 

最近回售日 2017 年 6 月 22 日 

到期日 2019 年 6 月 22 日 

债券余额（亿元） 3.7 

还本付息方式 每年付息一次，到期一次还本 

债券包括的条款类型 调整票面利率选择权、回售选择权 

付息情况 
"H6 三胞 02”分别于 2017 年 6 月 22 日和 2018 年 6 月 22 日完成两

次付息，并于 2018 年 6 月 22 日回售 1.3 亿元。 

违约情况 

集团应于 2019 年 6 月 22 日对“1-16 三胞 02”偿还剩余本金及进行第 

3 次付息，但集团未能按时偿付上述资金， "H6 三胞 02”构成实质

违约。 

（H6 三胞 03 

债券名称 三胞集团有限公司 2016 年非公开发行公司债券（第三期） 

债券简称 H6 三胞 03 



债券代码 I 18743.SZ 
发行日 2016 年 7 月 7 日 

起息日 2016 年 7 月 7 日 

最近回售日 2017 年 7 月 7 日 

到期日 2019 年 7 月 7 日 

债券余额 2.3 
还本付息方式 每年付息一次，到期一次还本 

债券包括的条款类型 调整票面利率选择权、回售选择权 

付息情况 
"H6 三胞 03”分别于 2017 年 7 月 7 日和 2018 年 7 月 7 日完成两次

付息，并于 2018 年 7 月 7 日回售 0.7 亿元。 

违约情况 

集团应于 2019 年 7 月 7 日对“H6 三胞 03”偿还剩余本金及进行第 3 
次付息，但集团未能按时偿付上述资金， "116 三胞 03”构成实质违

约。 

（12 三胞债 

债券名称 2012 年三胞集团有限公司公司债券 

债券简称 12 三胞债 

债券代码 122690.SH, 	1280053.IB 
发行日 2012 年 3 月 19 日 

起息日 2012 年 3 月 19 日 

最近回售日 2017 年 3 月 19 日 

到期日 2019 年 3 月 19 日 

债券余额 3.78 
还本付息方式 每年付息一次，到期一次还本 

债券包括的条款类型 调整票面利率选择权、回售选择权 

付息情况 

"12 三胞债”分别于 2013 年 3 月 19 日至 2018 年 3 月 19 日完成六

次付息，于 2017 年 3 月 19 日回售 2.5 亿元，于 2019 年 3 月 20 日完

成个人投资者本息 1.86 亿元的兑付。 

违约情况 

集团应于 2019 年 3 月 19 日兑付“12 三胞债”剩余本金及利息，2019 
年 3 月 20 日集团已兑付本期债券项下个人投资者的全部本息 1.86 亿

元，机构投资者的本金 3.78 亿元及相应的最后一年利息尚未兑付， 

本期债券对机构投资者构成实质违约。 

（H7 三胞 02 

债券名称 三胞集团有限公司非公开发行 2017 年公司债券（第二期） 

债券简称 117 三胞 02 

债券代码 1 14224.SZ 

发行日 2017 年 9 月 12 日 

起息日 2017 年 9 月 12 日 

最近回售日 2018 年 9 月 12 日 

到期日 2020 年 9 月 12 日 

债券余额（亿元） 0.577 

还本付息方式 每年付息一次，到期一次还本 

债券包括的条款类型 调整票面利率选择权、回售选择权 

付息情况 
"H7 三胞 02”于 2018 年 9 月 12 日完成一次付息，并于 2018 年 9 月 

12 日回售债券本金 1.423 亿元。 

违约情况 集团应于 2019 年 9 月 12 日对“H7 三胞 02”进行第二次付息（2019 



年回售申报数量为 0) ，但集团未能按时偿付上述资金，"H7 三胞 

02”构成实质违约。 

（七）H7 三胞 03 

债券名称 三胞集团有限公司非公开发行 2017 年公司债券（第三期） 

债券简称 H7 三胞 03 

债券代码 1 14272.SZ 

发行日 2017 年 11 月 28 日 

起息日 2017 年 11 月 28 日 

最近回售日 2018 年 11 月 28 日 

到期日 2020 年 ii 月 28 日 

债券余额（亿元） 4 

还本付息方式 每年付息一次，到期一次还本 

债券包括的条款类型 调整票面利率选择权、回售选择权 

付息情况 "H7 三胞 03”于 2018 年 11 月 28 日完成一次付息。 

违约情况 
集团应于 2019 年 11 月 28 日对“H7 三胞 03”进行第二次付息及全额 

回售，但集团未能按时偿付上述资金，"H7 三胞 03”构成实质违约。 

二、违约原因 

（生产经营及内外部环境变化 

电子商贸和百货零售是集团的主要业务。2017 年以来，公司 IT 连锁业务受

门店转型影响，销售收入水平出现一定程度下降；百货零售业务受线上零售冲击

影响，销售收入持续下滑，国外百货经营受英国经济形势低迷影响，销售收入下

降较大。 

（财务因素 

"16 三胞 02" 、 "16 三胞 05" 、 "H6 三胞 02" 、 "H6 三胞 03" 、 "12 

三胞债”和“H7 三胞 03”六只债券集中在 2019 年面临投资者行使回售选择权

及面临到期，集团需偿还大额到期债务，短期偿还压力大，流动性备付面临考验。 

（公司治理 

2017 年以来，集团大健康板块收购动作频繁，相应造成债务压力增大。 

三、违约债务的处置进展 

自 《三胞集团有限公司重组计划》 （下称“ 《重组计划》”）表决通过后， 

债务风险化解工作进入重组执行准备阶段，尽管各方做了大量工作，但受内外部

因素影响，推进工作进展缓慢，一方面受制于协议重组约束力不强、各参与方有

各自的考虑和诉求等因素，签署重组协议、推进解封解冻以及落实纤困政策实施

条件等主线工作尚未取得实质性进展；另一方面在主线工作之外的各种突发风险 



事项严重影响和阻碍了工作进程，主要包括国际脐带血库（下称“Co 公司”) 

股权纠纷、宏图高科退市以及相关主体受到行政处罚等事项。上述问题和困难影

响了重组执行工作开展，使债务风险化解工作面临较大不确定性。具体情况通报

如下： 

（重组执行准备主线工作有关情况 

《重组计划》表决通过后，债委会积极推动债权机构与三胞集团签署重组协

议，稳妥有序推动债权机构撤诉和解封解冻，与纤困有关各方共同研究纤困架构

组织方案，参与初步搭建相关主体等。但目前上述主线工作暂无实质性进展，主

要存在以下问题： 

一是重组协议签约情况仍不能满足重组执行的需要。截至本报告出具日，与

集团签署重组协议的金额占比及机构数量占比均为 67%，但未签约的债权机构中

大部分对集团的资产享有抵质押权或已采取司法保全措施，致使重组相关的重要

资产处于权利受限状态，进而导致《重组计划》无法执行。 

二是解封解冻推进缓慢。如前所述，若相关重点资产、账户的司法保全措施

不能被解除，则《重组计划》就无法有效开展。特别是袁亚非所持集团股权被多

轮冻结，导致集团原股东无法将其持有的集团股权实缴注入 sp 纤困有限合伙， 

这导致重组执行的首步工作即纤困架构搭建无法完成，这在实施路径上直接阻碍

了 《重组计划》的执行。 

三是纤困政策实施的各项条件尚未具备。一方面集团尚未与相关债权人就解

除拟收储土地上的权利限制达成一致意见；另一方面纤困参与各方对纤困实施的

原则性问题已基本形成共识，但仍有部分技术性问题尚待条件具备时做进一步磋

商。 

（突发风险事项处置情况 

《重组计划》表决通过后，集团突发 Co 公司股权纠纷、宏图高科退市及相

关主体面临处罚等风险事项，上述风险事项可能对重组执行产生重大影响，因此

集团、债委会及有关方面不得不打断原有工作安排，集中精力应对这些风险事项， 

并需要等待上述风险事项的处置取得一定的确定性结果，从而造成了整体工作推

进延迟。 

1, CO 公司股权纠纷处置进展情况 



自 2022 年 5 月起，三胞集团陆续报告 CO 公司一系列股权纠纷事项。Co 公

司股权注入南京新百带来的资产增值是重组的核心逻辑，如果 Co 公司股权纠纷

得不到有效解决，则可能对偿债资源造成严重侵害，甚至颠覆重组的底层逻辑， 

Co 公司股权纠纷是当前需要首要解决的障碍。 

随着双方纠纷不断升级，目前 Co 公司股权纠纷已涉及开曼群岛、英属维尔

京群岛及香港、北京等多地诉讼以及中国国际经济贸易仲裁委员会的多起仲裁， 

还可能存在境内经营实体的资金被挪用的情况，近期又发生了 Co 公司股票被纽

交所摘牌的事项。前述诉讼和仲裁将可能影响到 Co 公司股权归属、集团方就 

CO 公司最终持股比例、CO 公司资产状况、集团方对 Co 公司的控制程度、CO 

公司股权注入南京新百的难易程度等，上述诉讼和仲裁的顺利解决是 CO 公司注

入南京新百的前提。 

CO 公司股权纠纷情况复杂，处置时间和结果不确定性大。近期，集团在英

属维尔京群岛的诉讼已经取得了一审胜诉，但该诉讼的法律文书尚未出具；其他 
矛 

诉讼和仲裁案件尚无明确的时间和结果上的预期。 

2、宏图高科退市及相关主体面临处罚的有关情况 

	

5 月 26 日，宏图高科因连续 20 个交易日股价低于 1 元，触及交易类强制退 	
S 

	

市情形。6 月 26 日，宏图高科终止上市。此外，6 月 2 日南京中院裁决准许南京 	
尸 

溪石（原破产债务重组申请人）撤回对宏图高科破产债务重组的申请。 

2024 年 4 月 30 日，公司收到证监会《行政处罚决定书》（中国证券监督管

理委员会行政处罚决定书（2024) 36 号）； 《市场禁入决定书》 （中国证券监

督管理委员会市场禁入决定书〔2024) 9 号），认定宏图高科和集团涉嫌虚假记

载和重大遗漏的违法事实，对宏图高科及集团采取的行政处罚措施包括责令改正、 

警告及罚款；对包括袁亚非在内的相关自然人采取的行政处罚措施包括警告、罚

款及市场禁入。 

截至 2024 年 4 月 30 日，公司和相关责任主体正在讨论提起行政复议或者行

政诉讼的相关事宜，不排除公司和相关责任主体依法提起行政复议或行政诉讼的

可能性。 

四、公司目前债务情况 

截至 2023 年末，集团合并报表范围内有息债务余额为 313.25 亿元，具体构 



成如下表所示。 

单位：亿元币种：人民币 

有息债务类别 

到期时间 金额合计 金额占有

息债务的

占比 

已逾期 6 个月以

内（含） 

6 个月（不

含）至 I 

年（含） 

超过 1 年 

（不含） 

公司信用类债券 49.86 17.70 67.56 2 1.57% 

银行贷款 193.87 193.87 6 1.89% 

非银行金融机构

贷款 

51.83 51.83 16.55% 

其他有息债务 

截至 2023 年末，集团合并口径存续的公司信用类债券中，公司债券余额 

43.28 亿元，企业债券余额 3.78 亿元，非金融企业债务融资工具余额 20.50 亿元。 

五、违约事件对公司造成的影响 

（生产经营 

集团债务逾期无法偿还，导致涉及多起未决诉讼与仲裁，主要资产、银行账

户等被冻结，对公司生产经营造成一定影响。 

（财务状况 

集团在债券构成实质违约后，公司长期偿债能力下降；归属于母公司所有者

的净利润为负，盈利能力下降。 

（外部融资 

集团发生债务违约的相关事项使得评级机构下调对集团的主体信用等级和

债项信用等级，并将集团主体及债项信用等级列入信用评级观察名单，对集团之

后的外部融资造成了一定影响。 

六、公司采取的应对措施 

2019 年，由于集团经营和融资困难，偿债能力明显下降，债券已实质违约， 

债券募集说明书约定的偿债计划和措施均未得到有效执行。 

2020 年 12 月，集团发布了 《三胞集团有限公司重组计划（草案）》 (二Q 

二O年十二月版），该重组计划（草案）于 2021 年 3 月经债券持有人会议表决

通过。 

2021 年 11 月，由于集团处置南京国际金融中心事项，重新召开了债券持有

人会议，表决通过了调整后的《三胞集团有限公司重组计划（草案）》及《关于 



＜三胞集团有限公司重组计划（草案）＞相关内容的更新说明》，后经债委会表

决通过， 《重组计划》进入执行阶段。 

《重组计划》通过以来，债委会工作组及有关各方的主要工作集中在推动《三

胞集团有限公司债务重组协议》签署、三胞集团重点资产解封解冻准备及债务重

组架构搭建等重组执行准备工作方面。 

南京市委市政府高度重视三胞集团风险化解工作，多次召开会议研究相关工

作，并于近期成立了工作专班，帮助和支持企业和债权机构推进风险化解工作。 

对于下一步工作计划，债委会工作组将在专班工作机制下，做好以下工作： 

一是要求三胞集团在尽量保持生产经营及核心团队稳定的情况下，进一步履行好

风险化解的主体责任，努力应对和实质性解决面临的各项问题；二是密切跟踪上

述重点风险事项的进展情况，及时研判风险和形势；三是积极与各方沟通，研究

应对当前情况、推动相关工作的思路和方法。 

以下无正文。 



（本页无正文，为《三胞集团有限公司关于债务重组进展的公告（2024 年 6 月）》 

之盖章页） 
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