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VA8 5 BEAR RS 2 K T H =@+ 169,280.79
BEr LK T E© 236,055.39
LB BARRS B A K TTIMEO=0+© 405,336.19
BRI ARG E R IE (AT [ 4400 425,250.01

AR EEE SR CRT 01D @©=0-®

Bl AR R SR ENIE S E R T A R @Ol 5= v E TR A
XA B P A 2021 4F 12 A 31 H AR H ATV B PP h ke (R
PP 7[2022] 5 0395 5). &M, TEZRBHT A ST Al m 4008
425,250.01 /376, =T EESREERZHRKENE, DHEmEES.

2. BERAENRHERSEN R E&KE. THEITE

(1) #HRPHLEIF DR BT

Lyt AT T I M A E W, FIZRMERE = i g Asin, — &S FRdrs
NV H 2 A BN e, R R BA — e st R
A 3 B A RER AT = s BN N 2, B CRIREA BRI BA], [F—
PRSP, M EW R IRE TR . FERRHE P E X4 6 s i T,
B EE A RIEAN AT 7T, SRS X ZE AT B0, R A R A A

e

HE 2022 #¢ 2023 £ 2024 £ 2025 4E 2026 4E
B GGTI D) 6.01 5.05 4.78 4.59 4.46
WMERE (TR 114,631.00 | 118,047.00 | 118,408.00 | 118,769.00 | 119,130.00
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| 2022 4 2023 £ 2024 ¢ 2025 4 2026 £
& (Jig) 688,435.76 | 596,608.25 | 565,718.41 | 545,035.97 | 531,484.51
HAblk 55U (370 66.68 66.68 66.68 66.68 66.68
it (i) 688,502.44 | 596,674.92 | 565,785.09 | 545,102.65 | 531,551.19

(2) FERPHLE IF AR E ML A T

LT P R RSAS 2 BN AR . N A RhaAS . FriIH g% K3k, i
FUE T ToKAE BT . 3B BT A PR ISR

Pk P AR 2 LT AR R o B R BAS, T R0 70% /247, B FAT ML
Wgesh. R R AR A L2 ekl R Ay sk S A, LR
kA, A EEARALT NIEES, 2021 AR K S T E N IEAE IR R
EEBCRBRE L DRI, S EUER B RRERMEARKR, Ui AR BTk, etk
b G R T R ARIE VAL, EERMARS AR 2022 T A Bk
[E17%

BiH 2022 4 2023 4 2024 £¢ 2025 4 2026 £
BALEA (Jolo) 5.44 4.49 4.20 4.00 3.87
WEHE JiRD 114,631.00 | 118,047.00 | 118,408.00 | 118,769.00 | 119,130.00
A (J58) 624,146.67 | 530,433.65 | 497,801.49 | 475452.86 | 460,688.47

(3) BB i E TR

A it
B 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4F

— B 688,502.44 596,674.92 565,785.09 545,102.65 | 531,551.19
ke E A 624,146.67 530,433.65 | 497,801.49 | 475,452.86 | 460,688.47
i 4 S Bt 1,377.48 1,440.10 1,700.53 1,867.64 1,639.68
HENRH 604.43 599.16 609.92 624.14 641.10
EHH R H 3,545.70 3,668.49 3,811.75 3,966.40 4,106.96
W 3 24,469.37 22,124.89 21,218.33 20,628.39 | 20,087.93
%5 2 384.92 131.73 -148.70 -141.27 -136.09
—. BELHTFE 33,973.86 38,276.89 40,791.76 42,704.48 | 44,523.14
pIIPREESE 20,945.05 21,082.84 21,063.71 21,051.12 | 18,102.31
e BEAMESCH 5,456.00 68.38 940.74 0.00 | 16,287.70
W HIER S 6,079.33 -5,489.07 -1,825.68 -314.98 -200.46
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TiH 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F 2026 4¢

=, RBUHBLER 43,383.58 64,780.42 62,740.41 64,070.58 46,538.21

(4) IrPlx

FFUE I ELZE (WACC) 8L & T I, FER A BT R N
TR S R e 45 H S5 B0 B G0 AH R 45 SRR AT HT % (WACCBT). 4
T, EBRHEBRTIMACEY B ARA (WACCBT) 4 12.16%.

FR A _E 3 T A B0 3 PATH S Y 3 B SR 3h AT 3 B, AT 5 HE A b 2878
B E N R E 18 ¥ 4 )5 N 425,250.01 /3G

3. PRHFEFR SRR

B FRAME (2022 ££5) SEFME (2022 4 1-6 A) EZRE (F)
RN 688,502.44 394,385.96 14.56%
B 624,146.67 355,222.41 13.83%
SBLHT R 33,973.86 21,572.92 27.00%

T Z5 =L PME*2/TNME-1

2022 4 1-6 H, PERBHECE M SCEND A S = T PRSI, SRR
BOPAG TR, R SEOUE 0L R o SER B & s s AL el nl <
BONR TSGR H R E, A R A 0

AN, KAT AR 2021 FIIEHEZREHE 51% B~ ARG 2, 2021 FER K
TP A A B A R
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+. SGEERPEREFREHARBARE R BIREE 51.0000 A # &k
JR. 2022 FHERFEM A5 IR B S0 B B IR RO B s = H B R B A —
TR 5 (BEARTHANRE. BEKRE. ZEERFEAIITER KaE#E,
ERX G R RBREEREERER, mE—R T H N B HREL—H
FTROGEHNERREEYE, REMBEMERRREL. FRLbLi. Pk
ER, MU LR HUE—H TR HZH, HRLEER. BENE
F5RARHZHNLERER, REFELTAFRBREXRERE=HEAMR
e, REFEEKHERSG.

(=) FRBABE B HERBN—RTH EaEM
1. ERMBFLREFARBRER

HIRE ARG, BEOCIRFFATERRIEL 81.32% KAl RIERFHL MK
Ry ERATXEZRR REEICREIRZHIN, RIERBEAIELIEHIN . 2
HRN EREITTXE RS PRIk,

FeRF M2 Bt XSO Pz — o 758 SRR T 28 Bl e AU Lk 4y bl
nA], REEERBUR R HAEANY, SRS RAFEEK, ahT
ety e kg, F, Wl EdA s, thaetsseBlEA B RMEEE. PR
A2 Gy PR [ B 3 1IR3 58 22 BRI, ks b pe iy A R R B
v RRAETFEORIT R X A B B B A = A R 2 AT

S

5

2. BIRWY 51.00% B % &R IE

AT MO S1% AL Bt RIS ELAE B A B FFIW DT A SEbndz ] N JC B i
Fo MKRHGEE LHRIRT AN L AR B e, ik EFRUE . AR
T WO OR TR AR AR O ML ) e R s, 2% 18 1 B e e 16 UL S A= it s
735 RSCRRRAT N R GAR fa itk 55, $ I 2- i IR B AN il b & ) b i
N SEAE 6 ALTTtE R IR Y 3 48, IR L E ik B A i AR ERE K,
DU R AL A R BTG 3T o RAT ANAE WSO S19%JBAI 22 T 4 75 B 3o I =
TR T3, B, AT NS E sl ss 2, Tem B e el LUE
B M SN, FWIRTE M B G e A N IER HEO 78 2, AR RAT N5
TF R ANRU S
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PRk, WOBWTERBHL 1% SV M B 7 A AR SO TERBHL 49%
WAXAEAE 5t %5 2 HEHIH DL o

3. 2022 FHEREMEEF-IREAE

i T 2020 4EREEAE 1,354.64 J76, [FIELTREE 21.37%; 2021 4 1-10
H754116,723.18 JiJt. 2021 FE w4 1 RIRRE N . AFNR
IR ML 2% L ) [ A G B R A BRI B AT A S
M, 5 S0l B e P 1 SRR A R T AT AT A, R A T AT R
Jho 2021 HFHER SN2 ORI B BRI RS KR e, A FREBERMG L %5
TGO E, FEARLENST . An 2020 4§ HE 1,354.64 3G, [6
T F% 21.37%; 2021 4F 1-10 A 54 16,723.18 JiJt. VR4 JRI A AMAGFR L 551
W FR, AR EA W F R R g AT TR, SRR T R R AR Bt ol
55 RBAIEFE

4y A FI B IRIOERE R PEEURAUS shi 1] (7] RS

N AN TE R B AL 53 2021 AEISOE3E 22 AL 51%JBEA S 2022 £E Y
TR 49% AL .

2021 % 6 H 8 H, 78 JetRiIEI LI 48 F=BUEE 55 BT 9l 8 4% B2 T 22 B
47 35% RS B (R E %5 : IX2021CQ00029), T 2021 4 7 H 8 H LAWY
J7 e A TN TT o RIS, A F 8 s b 7 300 K EGRR R
R 3.65% AL

2022 %5 H 13 H, %8 JetRIE I8 7B 55 BTl 8 4% B2 T 22 B
33.97% A S B (W HY 5 JX2022CQ00021), T 2022 4 6 A 15 H LA
WO A A TSI o IR, A F 8 B s Lk 7 308 S R R B 1
FER B 15.03%/B AL

N F) P R WSOV 4 2 BB IBEASL (40 I S e T ) Bl — 4, (RIS s TR

5. REMBRAFFEREEIE KT EF N

LB AL/ R AT AE S CRIEER, RTHHERT 2021 4
47 .35% B LE J 2022 4 33.97% i i ik v et A F] . MR Bt ee, 1E
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PRI A B B WAk ], A2 50RMEW T, A =5 — RNl
HERA R E], RE R PRI B A IR A ml e S9N 1 38 K ARILE
& PN IR TR, JFRARL.

RYE (LB A G B AV B A P AAE Gl 55 D 28755, i EF
PR AR BAE A P A TS AT A 1, 1R RS B ER I TR) B 25 AT 20 A4
TAEH s R QLPAE =AU 5 B AV B A =AU oM 55 BN 55\ %%, B2
BT BRI AL S BRI HIAUR AR 1, T R PR BT TS B R, B 1A
A>T 20 M TAEH

FE AR ITBEIRAS 5 AL 3 F5 B SRAETT P68 P B 5 BT A FEEEREIEAT, IR
58 5 R 25 T B FR A S bR IBUR A B, Ho e JBAT 20 A AR H A 18k
o, T 20 AN TAEHREER: 5 K SR KRR RIS bR HIALT
R, HOEET T 20 AN TAEH MEREIN. Bk, ARG N7 EOBR
A R R LRI R B AL 32 A E 5 5@ i R A FF T 3gidt AT, B AHE T, 1
BT — T

6. A IRIEE RS RFHN

2021 £ 6 H 27 H, ~ w1 S 555 LR PHL 47.35% AU, 2 7] g 2= 51
SAEHIIG FREA A REFHAAER B XA 7K R R,
W TS LR IR A R A A 47.35% B B CE AL 5 1
WED): 202243 H 4 H, ArHEREM S AR B A, AR 5RIg 2
PR FRA R “REMRIN” BA R RS, @ik T HERE
WA 55 A DR B3 7= 2H IR LR

23 ) I U A I T 0 B I R A AR DA L BN 51 SR T A ] AR
TR EEAE A OG IR B, 2 ) T B R R R IR DL AT A (A R FAE) AH SSHILE

7~ DRT—RTRZHAGIRE. BARKE

WRE (b 2 THENISS 33 5—E& M 5IER) Hht+—5, SR HHIFK
K SRR TR & N8P R i 0, 385 R W NORE 22 A8 5 I
N T LG IAT A () TXEEAE 52 [FI I BE AR 2% 18 1 AR e S (155
ODURITALI . () IXEEAZ G BARA el il — s B Rk As R (=) — T
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(R AR B T HAh 22 > —T5E B ) AR . (MUD) — T3 5y B % R SR AN 5E 1
{ESRAIARAT 5 — FF- 5 FE I R A 1

27% (NaTHENEE 33 5—5 IS5 RE) T BT 5 MIAER
e, ERTEHAR TS

(1) UFEFRRHY 51%MEA T 2021 45 6 H i k##E, 2021 4F 9 H 58K
WrE T 2022 4F 1 H B kPiEE, 2022 4F 4 A AR K4 s ORI IF el 7 R
T P Ag B OB R RN 49% AT 2022 4F 5 ARG BRI, =ik
A ARRIN R A, RAEBA % FEA LR IR I L T 3T 575

(2) WIEHERERHL S1%A IRk 45 RO BT A ml R ER R, TERA
BARHIBUOR AR s B YV DL RO by 2w OB IR b 55 40 5 1 %
PR, REDCIR MR s WOWTEZR L 49% A AR b 45 R Oy Eli 2 =] Wi /b
HOBAL, 2w JGARATR AR BRI IR Y, =R S IR L 4 R A IR K &
B IAZ Ty AU REIE B — T 5E BE AR L 45 2R

(3) MR =IRA MR LLA E AR, = IRAE LT, B BN
i, =IRAZ G AR RN 25 FE A LS B 00 R AT 5L, =IRSE By IAE 5 & 07 B g
MALJEAT TN AR, S TAL 5 1K) R AE AN T HA A o] — TS 5 (R R A

(4) =R 5 ¥ T VRS IR BB PP I S B A IF i se 4 77 3,
SEM AT, SWEEGMALE EH R AT, A A IRFME IS DL

(2 R ZHHEERREALERER, REL—HTFXH LM
KRR Rk EEHYE, REWREMERE~EH., Fxbm. ARREEY

1. ERR 5 ZHH RS PSRIEA LS RBER, KRBT R T 5 LR
B &k

(1) BARRFNE IS BRI =R
1 WO FERRHEL 51% AL BAR I FNE I 5 FE R R

Wi R AR S106MBERURT, FTTA ) E BN R R RS, AR
SRR, (R R EAT L TR PRl 55 32 5 T R, bl A Rl
S, 2020 FRATARERIEE KB T U, AT ARMRRE, WA
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A R RSRFE B o AE X ML S SR SETFT 5 T, B R8BI BT A w B S e
H % Bt ok BABUR BRI O, JUE Se AT O TE 2 B 51% AU 1S 12
B KRR FETER B ARV S F T 28 7] 5 e e iR S D s FE 2 1l
AT R B RGEAT IR, AR T A BB . BRI 55 R, 2k KoL
AT,

WO FE 2 B B1% AN 3 T N5 & ek ERE TS H, R E RO
FRETF XE R m | T, e B TEZR R S BB P 3 2 [ BT AU BT AR
38 LA P RUE B RAR S E AL, JFEE BT AT T BRI uTE
RRBCE B R S0 G LR T &, R EERBIEURBURE S 8 i 2 F Rt
AP TERBHEAZEFIB AT S -

2) B E IR RGO E R R

AT E R B TRERERUG L g L, 33 R AR E
SR, b 2020 fEREE R 1,354.64 Ji7G, [FIELFBE 21.37%; 2021 4
1-10 H 54 16,723.18 Ji 6. VRZEIRIPAMGL SRR 5N, SR kR
AR HLt Pl 5 B AR . 2 R BE T8 L U M £ 2 34T T
B,

3) TR R 49% MR i) Bt S A 1t 1 5 R H 3R

2021 4 10 AHEEFHEMA LT AT &IHREIS, ATBHGED . e
AR EIEK R o WO HER L AQOBMEBUR 4 7t — 15 I R T 1,
227 MK, SRR TR . A5 SRR T i A 30 R T
AURAR TR, 1 5L 5 BLBR BRI A B — 2 2. O R
49OBMLRLE SR T R RAR . FRERAER. For, iR T A TR
KR B IR A AT B AT TR/ 4548
Y AE AR R VR
(2) IR 5 B AR A2 75 AR B R

BN EREIT X E T2 H 48, B TERB BB e 2 11 51
ABUE BRI AR (A7 BUE PR SR S A, A O B B 1) gt 2
R R R B S B AT I . ARYE BT A w B R AR S 5 R

F
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BRI, B E R E RN ERA R A T R X & HZ S imhlinl, )
i (A =58 5 M B B ) IR R e S 72 & SR A AR IS A 2 4
S, WE BRI TR E R R 33.97% MK, 5 BATAH IR, Jf%
B A AT A TFHEAT « 0% 8 HRE PRI T e A L BE R B AL,
TR F IR 5 AT 7 BUE BRI AR ORI SR B AT HE SR e, AR I 2K A5 i
WA BT A

(3) LW FRER T8 KBS RERBHEUBALRA A E

W FEZR R B1% A S A9%IBRLINAZ 5 v, 2 BEAZ By %t 5 % ' Y ARAE
H BB, HAr A MRERBBE I FIE A B 2 AT, B ARRER 5
KA ER BB A A E .

gi b, BTG A B AR RS I T R S I s S E I, R 53
Gy 0T DN HE, B R RIRIRAE o A B ilid — 40 758 By St i) kit R
U I R B ¥ S e £

2. REMBEAMEKRFEH. Fx L. HahEHE

(1) 2T AR AN B R B B2

B RSO ZR R 51% AL I B R ARl 55 A R IR 587 4L S S 4
TR A9% A F R EL R B B4, $4 CEORB ™ AL B AR
SEJBAT T BRI A5 B3R 55, AW R BB ARSI .

(2) REMEAETE LT, A1 P
A. EWARIEFIBGLRITRE

WO TR R 519%AL. 517 tH R RSB R R 49% BTG, A Fl4E
WA bRt NBIARR AR A,  E T A AR RR RS E . BB AR S H A
H, #REEZES] L Aw 26.69%80r, Rt Bty 28,747,271 L, 1=
N AR B A 76.11%, A SR 20.31%. (H B RRAT AR Y
SEANEE S REF, MBRAL: KB SR SHEC, Sz MEH R
I BB A S5 655 I LL B, 2 ilbnistm, AT NI AR B S bz
N 1 RAT NG AN AELEBR R~ U, PR B0 48 T 3 BUR AT A S
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7| AN s il W v NP ol /AR E Sl YU S A
B. FBBEN AR ERESHEH IHARITRE

EiAR 6 AARMArEF T, 3 B AMIRFIRMGL, 14 E EHTLUSREL
FMEERIIRE, 2 48 T A w1 ek s itholl 45 408 5 B 5 B R OB A 4 ) A
JZo 2 4R AR A R BRI HE N I R . .

5K ORI A R RS, S E SRR R KR 2, BAOBRAT A
MHRHAR KA EEHAL . 2006 £ 4 2009 4, (TR KHEER R AR L ZHE
B 2010 22 2016 F, ARHHEIGIRRHE A A IR A F ZE A S22 2016 £
2018 4F, EthEEEMAHT AR AR T MRS, 2018 4E4% 2020 4, fE4 5 H
THETRE IR A TR ) JE M M 2 B0, 2020 4F 12 AR EASTHERBHERK S
(Ze L1

WA AT RIS AEHE, M, BRFEENAFEHAK. 2001
2 2009 FEARAR GG AL BERHR R A A PR A m LS 2 3, 35S 25 Hi1 ; 2009-2017
6 AR LRSI AR AR RIS, FEHM; 2017 4 6 H-2017
12 JAE H#E I AR B A IR A R FE 15 2018-2019 4EAR R J7 s ( |k
W) HERHIARARRE S, 2019 4 6 HE(EHERERHE MLHE,

nA] 3BT EF N AT EHSRY, Kb 2 48 2018 LR A A
B, 1 AsE SO R A m) 55 B e h s FH iR 4 . TLSCEO KRR 6N
PHEESHARE K, B, AR, KILEE, BRNHTFELSRGHE . 1995
F 6 AT ER A EREORY BT SR 2. 1999 4 9 AR RifFRE
RV RICEB IR A, 2007 4 1 e RRACEKF R
FREEWE ST I o BLARAE T B o] AR REIR 2 2 55 B Bl R REA = 4%
BEAC, BRGSO IR A T & (CSPV) R fib-fit, F5M Aotk
WM A PR\ 95 H 5 RO e AR B AT IR 2~ 7]« haE Rz A PR 2
G A

PRIk, WOWTEZRABHL 519 53 B R UWTEZRFHYL 49%BALA Ak
AAHE KB EA . e Bl MBI ERHE.
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(=) BUHA RS INE BT S ZH, MREHER. BERE
F5UAR G LZHALREL, REFE LEWARBREXERE=EHMX
MrE, REFEERRERR.

RN B 3R 32 oy g — #5742 o 2 H,  RIMBCBOSUWREZR B 100% AL
BB FIN A, BRSNS

1. SEHERER

A% — P 138 o i, S5 A5 T3 N BARAL 5 07 S R AR, R
Ao Ao T BRI T

L E HUESF
Eia HATEB S, REKEHK
TR 5 B AT R B A AT ST, e A P &L
ErR TR At A 2L I
PAEAR M F /R S TR M R £ I
2. WEME

NMIE—W T 5 7HE, o5& IRE 5 &a T &, BRuT:
(1) MR G E KT~ E A
1) R TFRIEHEZR RS 1009 A% AL AR B 2

B8 IO Ze R S1% AT r, WSO FEZR R 100% AL, W 45 £zl
AT

B FiTG
HiH B A = =20 N

FERBHIN 55 18b5 307,132.89 98,911.28 278,303.96
gLl 1296 B ¥ 42 45 15,000.00 15,000.00
TP 100%B A4S 5 4 %0 143,361.64 143,361.64
Lo &mait 295,261.64 295,261.64
P A 307,132.89 295,261.64

PR B W 55 4R bR 185,755.77 104,785.51 85,847.49

i L 165.34% 281.78% 324.18%

E: BRI, WrEEess, BT AFKHA 2020 4 12 H 31 HEGE, ZOAREIRH
2021 4 3 A 31 HEWE. B N$REr, LiiAa® . ARrAF R 2020 55 B 5 .
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BB A TE SR 157 49% BRI s, S ZR R 100% B, T 55 ot

/I
Hfr: Jivo
mHE gy B Bl

BRI 1847 330,387.12 108,847.70 505,496.59
Epenloll 12%J AN IE Bt 440 15,000.00 15,000.00
TR 100%BBE 5) 450 143,361.64 143,361.64
Lo aiiait 295,261.64 295,261.64
I R 330,387.12 295,261.64

IR B W0 55 4 bR 185,755.77 104,785.51 85,847.49

i bk 177.86% 281.78% 588.83%

T BUTEAL B EER, BT FERA 2020 4 12 A 31 HEWE, A RIIRHA]

2021 £ 12 J1 31 HAE BN TEAR, BT 24 R R AT 2020 42 cdfe , A3 A =] 212K A 2021
R

2) KA VR 55 A B AL BB

2] AR 25 OS5 A K B T A PP R E H O 2021 4 10 A 31
H, FETHEGR SRR KB ™ B, BT AR FRiA R 2020 £ 12
31 /2020 “EFEHHE B OEHEZRBHL S1%BIB /i H I 4= Mk 55 A 5 1Y
B LS 2 R SEBR A Sy TR T SRR E 2 WSS R S

Bfr: JiG

DilE| B BB B =24 PN
IRNEYIE 152,125.96 37,872.63 70,777.04
TR HT 5 3,243.04 2,687.09 1,111.51
HoAh =2 2y bRy 92,923.79 82,626.24 16,982.44
P BRI -73,896.27 -96,171.88 -3,023.50
&R a1t 174,396.52 27,014.08 85,847.49
PR 3 W %5 4R bR 185,755.77 104,785.51 85,847.49
b 93.88% 25.78% 100.00%

e BTREL BPREEERS, ETARL FREARIEIRA] 2020 4F 12 H 31 H#WE.
ENTRDR, ETTATEL ARAIA T EIRI 2020 SR EE

W (CEAFHINE) BIE, B bl AR = RS EYl.

(2) AR G ORIRAL &

BB BN B AR 5% A BRI, # i BT AR RO . R R
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EW A RRBEN

WRYE CEAEEIED) M R BTN 547 0, FEAULAE 5 R Ik
A5 .
(3) MRZH AR EL LT

MR G HT 36 N H, EWArERIBCRKERE . HKRZHE, Ll
KR ER NI IRE IR 5 5ea, MRS B 2wl Sehrfafil Ao A%
LH A FHEWARERBUREAE, ik, MRS AET (EAEEIMNE)
B =FMERNRZ S EL, AHREL B,

3. REME LWARERME RERRTEAMINE, —REFEEKRHE
fRAS

(1 e B m) fEh B AR S E

P IR AZ 5y 34— 138 oy AR AN 2 B w ] H RS BURAT A6 A A
UGIEZR RATUIRT & (A FRE) GEFHED) M ARA T RATBEE A RIE, 1776 (L
WA FHESF AT EEINEGD BT AR AEA T RAT IR SEREAR N ) CRAT I8 A 2
—— R TE FHE LT AR B BT IR R (BTROY FUE I RAT %A

(2) fff i m] AR A E

WA LR H e T3 o w4t KAV G (E4UEEIME) %1
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>7.6W 768.57 0.20% 2.71 0.00% 56.68 0.45%
it 385,534.67 | 100.00% | 124,956.78 | 100.00% | 12,537.12 | 100.00%
2021 7W-7.1W 936.12 0.34% - - - -
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o R ma R YR i R T R VR
| DERT | ‘ \
(A (A7) (R

FE | 7awW-7.2W 198.81 0.07%

7. 2W-7.3W 491.75 0.18%

73W-T.4W |  6,369.22 233% | 1,297.39 0.80%

74W-T5W | 212,711.60 | 77.71% | 115913.76 | 71.59% | 2,299.38 | 100.00%

75W-7.6W | 53,006.25 | 19.37% | 44,708.84 | 27.61%

&3 | 273.713.76 | 100.00% | 161,919.99 | 100.00% | 2,299.38 | 100.00%

H: EREESASRIHEE.

20 OB R T ol o e MR

HEE (Lt 14 B——HE N, Aol R S 7 1% P B 7 8
STV 220 M L, ST ST AE 5 10 51 2 B FE A AR
Ko I 7 P AL A BT BRI, A A, 15
JE BRI O SR s 7, 2l RN, 7 2 U B
B 4 BT B 0 RO, 12200024 456 LS SR 38 A 1B
S SRS R 0V, 08 4 B2 ) 0 U L 1 5052

FE LA Wi 170 7 7 e L e it T 75 A 22 7 i (R P BN, Al 255
FIEPTA MR FLAMGOL, REEFLMFOERE: 1 A % LR
I SUE; 2) b AERE IR b Z AT Ja 7K H %R b A BB 3) 4l
ARLE FE PTAZ 5y T i (A4

2021 £} 2022 4F L4, PERPHLA EEE SR SRR TR K
BRI

IRAETER RIS WAHREIR L BB e IR T & R 263 HLUIRAR H “ 5
B, KRS, HIE O 2R i€ M g a7, SRR A
[ T RE R EAS A A P2 BUR B AN

X T PER B A SR REUR L ik BB REUR AT BRI 55, dei Bt BEVR A it B T
REVR M PE R R RE Fr S5 7 b > AR T RIAUR QB e ts , IR SER AL
i AR RV IS Bl R 7 B P s AE A5 R T RE B R AR BOR
Ar, Heb ) SR G ILACHI R OR R, AR il st A i A sl UK« i
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B AR« BRI i DR AN KR KBS 55 25 P R BHEORH, HEEZR RO
ST I, FLA T e 7 i (R S B B e B, IR ARIH IR 287 B B
MR 15 XS

PRIk, SERBHS dt BRI S i BT REVR K 5 Z AR W IRSL I WA B 55, 444
WUEIAT BT S b TN R ER, it abPite 2.

(= REEMISRERAT EHAR—2

AT pE, B3R R Al R N AF A4 B R I R 15 T2 T e R AT b A 3 il A
£, FAT BT A m A BRI B AR LN T -

=2 = BAERP. R | HEWKRAR o R S
g | AREK oy R el el
2019 4 1-5 H 1 6.09% 6.59%
2018 4F 2 30.08% 17.69%
1 % E 4y
2017 4F 3 29.09% 24.15%
2016 4F 2 34.59% 27.25%
2015 4F 1 9.84% 8.92%
2 LAy
2014 4 1 12.23% 11.17%
TR P 2016 4 1-3 H 1 24.98% 25.52%
(B HIR
3 A Gl 2015 4F 1 32.89% 23.12%
BSR4 2014 4F 1 23.05% 6.27%
I 2022 4E 1-6 H 2 35.27% 24.98%
2021 ¢ 2 47.91% 33.70%

TE 1 2B BE RIR T 2019 4 (KB B e S AT B4 W S B BE SRR A By 1 i 45 )

T 20 BERLB O B RIE T 2017 S (AT RAT AT BB A w2 SR AR U D )

T 3. JEECKEHAE (S A RA R B RIE T @By 2016 6 CRAT Rt e S8 587 I S4BT
ERGERBRZHMGE S (FHE) (BITHD)

gi b, ERBECE R RN A S RIS AT S AT =, S EAT
A B2 w R — 2
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= GERFTHRE=ZTEEN R REAZ P SHNEESLFERZTS
EMRBAR, BUWENHIFARGHAVZSHERBRIRH. BFRESMNS
TR EH RRAHEL

(—) GEREXFRAZ=ZTHHNEHAZ P SHNEESLFHART
B RE A

ERESES . ENEHECRR R AR RS AL, DU RIEER R
Bem EIRE Sz PN EZAHE LR b A A R AL, XS EE RIS i 1)
=7 M, DL TE B 2 SRRSO

P S W
EEERES 2022 4£ 1-6 B 2021 4EBE
1. mBIREIR I : 166 BEGER
1. MRRETR: 182 H B EHE F /155 | /166%223/175um 545
JEREIA-Z% Fr 2. B 166 BB
T 2. SN ESBE. FRON B 182 FLERE | /166%223/170um B85
- Bk 1160 JEFEIA )% 3. WM SR 182 A RE /165
3. VLIAPiRE: 182 HRIBHNE /165 | JEE+20-10
JEREIA B Fy 4, JLHiAE: 166 R~F 165um J&
FERE A
1. FARMRETR: ¥5 PERC M182/A
i s ARRE YR L0 BT RE VR : 5 PERC | 2 Hath F
M182/A 2 Fijth F 2. MBEMAEVE: 4 PERC
M166/A 2% Fith A
B B Oy AR X b M 2= S IR R R
HENK
5| E 6
21 ap | wwsre | ewsme | ZF 20
: A ERE ZREHE
(GEM) b
(Jo/W)
2021 £FfE
I 55 = J7 1L
TP
BIEHA R
N EAEEE
=R g ¥ PERC 100 73 fidk
%%E 2021 4F 4 A | M182/A % 0.80 0.75 6.13% | FiR s
- HHLYtb TR (1) Lt
EARER N
MW, B
BN
i, FBrsE
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HEM
N " [R5 i A
ol Aw | mwpRe | wRAEE | LT,
h <RI ren EZRE EZRFH
(eW) (FEW)
Mol i 75 S
N 4.81%
2021 E5 H 0.83 0.87 -3.91%
2021 46 A 0.88 0.90 -1.90%
202147 A 0.88 0.85 3.66%
2021 £ 8 H 0.88 0.89 -0.71%
2021 £ 9 H 0.92 0.90 2.40%
2021 £ 10 H 0.96 0.98 -1.91%
2021 £ 11 H 1.00 1.00 0.85%
2021 £ 12 H 0.98 0.96 1.81%
2021 4E 2 A 0.72 0.72 -0.13%
2021 4£ 3 A 0.77 0.76 1.73%
2021 45 A 0.84 0.87 -3.85%
2021 46 A 0.83 0.88 -4.65%
2021 47 A 0.86 0.84 2.52%
2021 8 H 0.86 0.86 -0.25%
v = AT 7 AHE
o e RARCH
i [ 2021 4 9 H - 0.86 0.91 -5.68% | E M EM
¥, AHTH
kg LTt
AT 7 HHE
R4 R B4
2021 4F 10 H 0.86 0.97 -11.18% | ‘EIAEM
M, AKHTH
Wi LTt
2021 4F 11 A 0.95 0.95 0.33%
2021 4F 12 H 0.91 0.90 1.73%
Hr 50 7
FrE s T
4 AR
- 0, 47
- 2021 45 H M5 PERC 0.82 0.87 5.55% %,Aﬁw H
M M166/A %5 YIMAE, 7
A o }#/ H3mih ¥
Tt
Hdi 55757
2021 47 A 0.79 0.84 -6.61% | F AR
S
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HENE
] H A
Eg Rey | s R | PR ;f;;gg
: g | PEEN | mRs | 2RER
(eW) (FEW)
F, dEMN
K
2021 4£ 10 A 0.97 0.97 0.35%
91 . 4.99%
- 20288 | o benc 0.9 0.86 99%
TEE%‘E 2021 %29 H | MI166/A % 0.88 0.91 -3.45%
i1 [ | B 0.88 0.90 -1.76%
2022 4 1-6
2022 4 1 H 0.92 0.92 -0.05%
2022 4 2 H 0.96 0.96 -0.44%
Bl | 20224E3 7 | HA PERC 0.97 0.98 0.64%
Hery M182/A %
Bt | 2022 42 4 A il 1.01 0.99 1.59%
2022 4E 5 A 1.01 1.03 -1.26%
2022 /£ 6 H 1.06 1.04 1.53%
Hd15347
FroRRCR A
_ 0, QBN A
- 2022 4F 4 A o PERC 0.92 0.99 7.40% “xﬂm&ﬂ‘q i
SiA WA, &
R M182/A 2 b el
FER A
2022 /£ 5 H 0.99 1.03 -3.17%
2022 /E 6 H 1.00 1.04 -4.39%
: . -0.45%
. 02441 | o peec 0.99 0.99 0.45%
;a'%; i |22 51 | M182/A % 0.99 1.03 -3.38%
N “Ij
2022 4F 6 A By 1.01 1.04 -2.80%
- 0,
- 2022 4 4 H R 0.99 0.99 0.70%
*mgjé 2022455 4 | M182/A %% 1.02 1.03 -0.13%
i
2022 /E 6 H Y 1.03 1.04 -1.50%
Fe FREAREEWA N, EEERSRGEFEERE
B F A KM B oF BL B 22 S SR R
K&
5] ]
Bz A BA | s | R
Rt wpy | PR sos | zmEg
R b
Cin):D)
2021 4F
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EIVA]

At

BEA

K%

ARG

(FT/ R

EEIT
B=TIRM
igi:s
Snlip)

ERR

ZREH

L
)

202141 H

20212 H

2021 £ 3 A

2021 4 H

2021 5 H

166 B
E
1166*223/
175um 5
%

2.82

2.83

-0.27%

2.80

2.88

-2.80%

3.22

3.06

5.30%

HEEY A
et B Rt
HARA A
SR HIRE
Fr AR X R
#=, NA-
%5B %
. RS
ik, Sk
i) J5 22 5 %
4 1.51%

3.30

3.30

0.04%

3.55

3.63

-2.20%

2021 4 H

2021 F 9 H

2021 4 10 H

2021411 H

2021 4 12 J

166 B
3
1166*223/
170um 5
%

3.14

3.29

-4.62%

4.07

431

-5.48%

FLPHAR T IE
HhRE,
w2, Hr
AU

4.07

4.58

-11.19%

AT 9 H 2
i, AL PRAR
TIE® R
S h i
%, i
&, AH
Wtirks L7t

4.78

4.40

8.72%

BE =
K BH A
BRI
AN FERIE
Tk R R AT
I E, AN
B % )v,
R, 5
B SN Js 2
RN
-0.06%

4.25

3.67

15.64%

[e) 55 = J5 i
ANTHLE )
PR A BR
ARIPRIAl
Tl 7 P AR
XRE, N
B%v,
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KW
[m}
gz A B | mARm s
L:=R iy e ERR EZRFH
GERD | e
L, A
FRsom f5 2
-3.12%
B %, i
182 E KT IET—
BigAl fik 1165 A F R
2021 4F 10 4.42 4.84 -8.76% |
5 FUOH | g © L, A
+20-10 &t
S
S 166 ~f
@m; 2021 4 12 A 165um J& 4.34 4.28 1.24%
c gk P
022 £ 1-6
2022 41 H 4.79 5.04 -4.86%
2022 42 H 5.06 5.05 0.18%
182 B
SR g 2022 3 H B P 5.33 5.34 -0.06%
WY | 2022 4 4 /155 L 545 533 2.13%
IA TR
2022 45 H 5.40 5.49 -1.51%
2022 46 A 5.42 5.54 -2.18%
2022 £ 3 H 5.84 5.81 0.46%
182
g | 202244 H B 5.84 5.89 -0.81%
el | 2022 4 5 1160 3 5.93 5.98 -0.82%
IA 25
2022 46 H 5.93 5.99 -1.05%
2022 “E 4 H 182 8 5.87 5.89 -0.23%
Dighi! BB
el | 2022 4F 6 1160 JE i 5.93 5.99 1.12%
IA 2y
2022 F 1 H 182 & 5.41 5.18 4.35%
LR BHER
BiBE | 2022 423 H /155 5 5.84 572 2.19%
IA 25

E: LRI REPIC N, REERSFEUFAEERE
IR AR SR S B R B R S T i A 2 S i D R
(D eI TR B R s, R Fr s s RS AR YR S T/ G UAF R s, &
[FIREAT I i 57 R ASAT I R TR A R AR AR (2) Ty it A IR AR SE ek
A= i, ANTRISE R 22 R A 2 P 7 SRAEAS ™ i
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B HVRE R B r I R B B AR S T IS I AR R R, S ik R
NItk
(=) AR ELT B E NI 30 P o 25 B0 B2
1. ESES. HNEREEHESHS B E R

2022 £ 1-6 H, SERPHATH KB S H AN E P E SR SN AL
BARZM, HETHERME S KIS L E, ST & &80 BN L E
ERE NEEY, BB

4 Bz, HNEHE RIS o H HESBLH
2022 4£ 1-6 A 2 24.98% 35.27%
2021 4 2 33.70% 47.91%

o, FEZRB R 55— K& AL R SR B IR SR W 4 40 o5 SR ) L A0 T B gl
H 2021 “EJE 1) 30.21% R %2 2022 4F 4R 1) 19.12%; &S50 £ 55k
ANHIEL ] 1 2021 4EFE ) 42.80% K &% 2022 4 _F2E4E ] 31.70%.

2. MEEZEF . SEEHENES RS =TWHMEERRB

2021 4 J 2022 4F 24, B 2021 4F 12 H [R50 BRI RE H4h, AT
ME AR AR A BN S = RS 25 R AE-12% % 5% (BIFR 5
WRME) DUA, B ERDN, 25 FERPATLATH E SRR LA H 1
s BTG EUR H PSS AR BRAR L a1 AN 58 =07 B B o A S A A R
SN =P SIS RS, BEIIE SN, BB A R,

0

2021 5 Je 2022 £ LA, AT FES R BN ETSRIB %S R =05
RIS 22 57 5 AE-12% % 5% (JFRSFHME) UL, BARWEERN, £57
FEARMERZ S PR RIS SR A P EU RS BRI /AR =07
SR Jo B A5 AR AR Py 3 B0 28 =07 T S8 SR A% AR A, s £ 5 PRV
A, SRR 2

3. RSN BB A\ 55 39T P U 55 et T

R B 25 BRI T 0 N AR % (1) 4% 2021 4EFF J% 2022 4F | 24 4F 3= B4 P~
il RS FAR S (R 166mm A 22 Bl . 182mm A 2 FLHB Fr . 166mm A 25 .
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182mm A ikt Fr) EXS WS Bl e (2) % H Bk T SRR
FE G PR R O S R — H RS = T I RS 2= (3) FEZEARL
TR E A% PN R R T2 W BN ZE =, ELT H A i 4
SCIEHAS, RIEIRIGHE AR b F B A

MR LR B AR AT, AU 5 X TR A 2021 4RJ% v 2022 4F BRI
FSEAERIFZ R ULR -

BAL: JiTt

5 2022 £ 1-6 A 2021 4ERE
EAZON 442,660.96 | 442,788.34 0.03% | 505,496.59 | 504,611.08 -0.18%
El A 397,338.90 | 397,290.16 -0.01% | 450,498.88 | 450,277.84 -0.05%
EHHE 45,322.06 | 45,498.18 0.39% | 54,997.71 | 54,333.24 -1.21%

Gik, ARAEARS . ST AR, RREGE . 5
RIS B 5 3 LI 4R WA, XRS50 O 25 R A

W AP ER L

(=) HHMBERRF

TRAFHUR S FE 2 T AT FP e R OE 2 THIm AT 7 M A SRR .

1. WREATANERZR . R ENG, TREER P RN RS,
FU SN EEERRE, 25N

2, WA TREEEARARG bl w] e Wk S Al e 2 555, &5 E 2
FURBERITS A LA R TR S BORSE, TR LI [A] L R A
M IR RS H E mA R 2E TEE SEE R

3. SEHGEVIRTIA R ;P KPR . AR AN, 1T SRR
e WIN 58 5 W RIAE 5 A5 BN S 2 m] R ml ORI 5 B AR AERR IR H
A SSAERAM BB AER . BB HE. HIRSE,

4. WERRKAT NG EREGZ ) FNEZITHIT AN, BF G REZN
A, VRS BRI A TR bE . R TR S B A

5. MAMEHA AR S EREER ). MV S K ERATH.,
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B KR BERARIE S IRIKTRIESS, B A5 IS . 2 TH b B A HEmf g 5

6. EIlFEATI BT AR BEEE, ke w3 2% 5 KPR AL
2y RPN E S, ST R & RATE E T 2 A 2

7 BERFFRESE T PSR I SIABGE, THE A ] 17 5
BRSNS RS I B A

8+ Rt E Bz KA HA R LN (RIS A R SR A A
55 1) oAt 7 b M LT PR AR B BRI A BT LU, B Z A fetk, IRt
LA A 30 P U 55 s O R

(=) FAHHEEERR
S, RV AT AT RIS T HTIA N

1. RATNSEGHR) . SRR A LR SHE 5, FINAAHE
KW EA G, RGmbsem, Sk il Rk B AR — 2

2. B S HEN EA LSS HIAH RN BN AT & Al aTHE R E . 5 1F
APk T b b w2

3. BAT N H RN E A SRR S i AR RA G H I ZE 57
SEMT A TT, AR T P I 55 K I o

B\ WMEHA, RIBEAGEEFRFNEK, 7517 28.93%, 23. 98%,
11.95%, 10.19%, EAEREMA 2021 FLURFFEETE, AEIRG~m 2022 F
1-6 B EF. BHRIEA: (1) FE~@mEH RAMRK. TUFE. ~mEN.
HETH., MRS, XRUEH. iERBEmFEUsMEE"RENEREK
HPREREEY, SRITIL EHRRBAREFERAES, HEEMREI
TBALHERR 2022 FHESRFEIRMmEXFE~HNEIEN; (2) RAFNEFRTEXR
BH R 45, AXAFEREREEIHR, RESMHRIFAFELERENRAER
SIEFFERERm. BREFNANSTINZEHLTER.

R
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—. BETEWMEH . BAEHER. 7R, EREN. HERL. BME
M. RIGEAR. IR EEmMERNST T EE=RERRESNRE LS
%, SRTIVETARBRARERERAER, &8ERRTYHRIH 2022
FEHEREM MAARE A

(—) XRk%

1. RS FE =R EBRREIN R E &M

WERN, KA ABEHERREY, B 2021 4E 10 H 1 HEMANA TS IFRE
Yo FEZR R B SO LS 166mm JGAR HL vl A7 B, 182mm JGAR FEL i e,
182mm ;= i re 2k 2021 GE = ZRFEEIA B SORES ;s 166mm FR LT 2022 SEA)
i 182mm R~Fr=2k . SoR Il 3 B A S B S MR, w&TIH. B3
ANRT¥E, BB

(D EZ RN RS BHRGI

2021 £ Z 2022 7E 6 A, Rl Ss 3 E R SRR 2 KR ST #UE, 182mm Y6 AR
HL = AU A B A 2BV IR I K, BRSO an T

1) L 166mm 77

HH 2021 £ 1-3 A 2021 4£ 4-6 B 20214 7-9 A | 2021 4 10-12 A
AN I 34,273.17 54,453.23 51,094.34 43,964.15
¥ (MWD 465.35 655.05 588.37 480.00
A (J58) 31,322.16 48,687.63 49,338.19 41,509.02
B (W) 0.74 0.83 0.87 0.92
EH (IO 2,951.01 5,765.60 1,756.15 2,455.13
SEVIIES 8.61% 10.59% 3.44% 5.58%

2) HE, 182mm 2

HE 20214 7-9 8 | 20214 10-12 f | 20224 1-3 H 2022 4 4-6 B
N (it 98,312.28 118,861.43 161,630.07 223,904.60
KX (MWD 1,111.95 1,217.51 1,700.44 2,204.82
A (J370) 93,239.97 102,318.68 148,581.88 206,820.33
B (JBW) 0.88 0.98 0.95 1.02
EH i 5,072.31 16,542.75 13,048.19 17,084.27
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SERIES

5.16%

13.92%

8.07%

7.63%

(2) EEP AT JEAP R %A Bl 1

JGARE LA A T, B SRR, OB 70%; Al B AARE AR R A
P AR A ek Fr s R IR EE IR

1 HgG 166mm 7 i

2021413 F | 2021446 | 20214E7-9 H | 20214£10-12 B
e (MW) 432.38 704.11 663.02 482.78
HIEME (370 20,645.24 39,525.85 38,956.94 29,480.71
B 70 4,710.65 6,311.71 5,190.17 3,423.92
HEANT (Jint) 245,97 409.00 439.65 440.33
fliERAH (7o) 3,709.79 5,533.47 5,246.27 4,509.41
A ST (i) 29,311.65 51,780.03 49,833.02 37,854.37

2) HE 182mm 7

20214 7-9 F | 20214E10-12 8 | 2022413 H | 2022446 A
PR (MW) 1,054.49 1,216.99 1,776.29 2,263.06
HEME (J370) 70,005.73 80,286.24 126,186.04 180,595.49
WML (J370) 9,442.23 9,363.18 12,871.18 15,168.80
HEAT (Jig) 477.14 457.16 1,195.20 1,917.88
filiE g (J3o0) 7,133.46 7,837.97 12,120.06 14,952.25
EFERAET (Ji0) 87,058.56 97,944.55 152,372.49 212,634.43

(3) BAIARP BN 1R LA B
D RAT OGRS B i it B A AU FS e

FERBHEAE AT WA el S RS 1 R RIS AR A%
5 I AR FLRGS 87 i il SR BEAEAT b ) A B B0 B, FE A AR rh ]
A EWBEST, BENE RS AR B A A% LIk . 2021 4R DIORAE Bl r)
Ik RRE EIRIIAEE T, SERBHEE R 5 i A A Z AR, el fRiE
BONRSE AL BH],  REMS YRR BN E MIBAEAKT . DISERFHL 182mm
di LB AN TG DL, B AR 77 LR, ARG i 5L BB AR A GERF A
EIRES, BARTEHLAT

5-1-127




% T B REVR B BUBLAR A PR A W) 2022 4 FEAR A TT AT IR FRE UM RE L 2 B A IBTTRR)

FEZRRHE182mm B B BB BRI

1.20
1.00
0.80
0.60
040
0.20

e FLI A EE AR (TT/W) e B R A (GT/W)
EREREA Gu/W) R, misgihE Gow)
I (GT/W)

2) JeARPBERNBE S I Ui ik 3 BB AR

R €2021-2022 4EH FEDGAR AR ), “2021 4E2 2022 4 6 H,
RUERIEE S IR AR R0 Bk, ERERGRW N LA E: 1. 57
I B L 75 e, R RIE R A2 @A 2. SRREIIEIK XK
RS Bk R A EREE — A MW E R P E K, AT R e E
FoREE, HARCKR, SECRSERE MK Lk, bt EEMSRMBORN S84E
SR BN 3. i B E S REFERE BUR R, — bt 77 BURE i R
PR it R )2 M A, R SR il 7 — 5 B[R] P9 3 RO AR 7 b A g
20%-50%, HEwm 77 EA A

Forbr, SR B SL A U A% U5 B0 PR S B I R 2 (kS 5 W R A 2 3 BB o B M it 5
DRA IR . LSRR S IR R AANICAS, RERREE S R ER T RO
6-9 MH, AMFHEEME 3-6 NMH, HAF=SMR, wIARSET R DL AT A
1M 2 di ey 7 R 1-2 4, BARP= 3/, AT\ sl il o) i U R R S 4
AN UCRC I AL 75 2, EFE 7~ B R R SR . 2020 4F R L4ETF4R,
SR TR BT, EF . B AR T A S eI G 2 R AL T 4 e SR
KIS 77, PR L AT RERM, 2020 £ 2021 4F, 2K % Wik aniE
B KAz thES M4y 7, (Hih T2 ey = AN, KZH0HH = gede e
2021 4EJEE 2022 4EA BB, LB T —E 2 1= fe s i i, BA WY
Z UL TR 5K, HESIRE KIE ik o R MRRRAR I Jy, TR URAE P BT A LK AR

5-1-128



% T B REVR B BUBLAR A PR A W) 2022 4 FEAR A TT AT IR FRE UM RE L 2 B A IBTTRR)
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LR ARl A ) 99.2 JTl, 2020-2022E HHE 3 T 2 AR AR P Ak B G L AN
¥,
B TR
5 A FRriEH 2020 =B | 2021 4EFE | Uit 2022 JRRE
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2 L5 e TLI3RIMN 4.00 4.00 450
B 3.10 5.70 6.00
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4 Wk REVR WEE A 6.50 7.82 17.20
5 RITHE WEE A 4.00 6.00 15.00
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i L LLBE tE v FOGAREA A 17.42% 19.82% 22.48%
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2021 4F1E, RATAGHRAL 228 T RS AR R B2 B3 1 T AR
ETR: (1) HEEAT 2020 15 12 F Yk RIS 7 B FHEIRI S bt
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[y F) RIS KPR 7 AL (3) TEERHEFZREFHFN 90.99%, mT=EK
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(TSP 46,731.92 115,633.91 83,404.36 80,937.35
A A 39,967.52 103,760.79 64,319.72 57,523.65
B 14.47% 10.27% 22.88% 28.93%
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b 28 MRS E AR 5 3 OB i X, RLAR T AR B2 BT ) A R R I
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VAR Ji5 B A 39,967.52 103,760.79 64,319.72 57,523.65
W EERER 14.47% 14.85% 22.88% 28.93%
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WM | ISR R . BERE . TARGE. RAESE N, HrRslR AU,
B PAFERR R KA MEB. 750t EQB. 5 & BN AR Bk FAR. /M. ARCFOX.
TEIYS . EREEK . 638 ZOOX &,

AT T 1988 4F, FEPEHGREK, EAS. IMD/INS 230k, FREICGER. TR
SEAE TRA. SkRE. KR REMIE. DNl S s N MR Arh . PR 54
B BB RS, BTEHIRIT. RRA RS RS, HaelE st S T

=N LV

TR | Gocis i, 3 T 0 B 30 R BRE IR 5 Ak 5,
SEMb. BUB. B AR, FI. HP SEREE. S KRR, LR
VR KRV
TR 1988 B, Bk P R R R R AR . R D

poppgs | RO SN UL EFOCAR. BRBR. USTE. LK. MO

oo THREPK. AMRZE. JBRIER S . 2020 4 A AER ZE R ATAE P /2 7734 600
FELLE, R A I TR M R SEIR S BN R

5-1-135




% T B REVR B BUBLAR A PR A W) 2022 4 FEAR A TT AT IR FRE UM RE L 2 B A IBTTRR)

AT B i R AR P

JRAL T 2001 £F, EES S AR CCRBUS K TUE SO TP ROE . S
PSR PR AR AN ORI AT S S . E 2R A PRI BRI Bk
Boretr | HEIRS PEER. RRGREEFRENAT IO . BERR R, URERRE. £
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%5 010100001 5); 2022 4F 1-6 H W &4k REH it

R AT B R U T B R I ) 755K I TR TRk 5B 4
BB A AL R B HENARAE AN T TR, — B3R NN SR A 1 5% R AR
o B, IREFE IR R S G 7 KA R RA SR OB DI K

WERFEFE AT ERD, BROBEATINH RS, K ol
B E ERIFTBE R WP RIAA R OB SR FUIN R IME AR SE A
=, AABIRERRT ARG RER — RGN L RE ST, MEAREA KRR
B i T RN AR &R, S BUP Rm F A T e R AL R
A BB R AR H RO 2 R i Al ATk 4™ H
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s iMEEBAR, WAl EEFOVENAESRE) HRBEEVDN, 2957
IEZ AL

(—) FREGHIR

B REH, ATAF IR RRAR S AR I E PG T2 . A RIEXH7 B
TR AU ERA B, TR O AR BT T3 A 4R 2 T Bk LA AT 90 R AR
ToEI T A A o BRI I, 7= SRR AR SR N, A B A T
AASHIHE I, THERAE SRR HE s AT DRI 2 7 A A 5 LR 3R T 1 70 o
R RAT BRI HEA

WA AN, A R RIS AF B AN 451 43 7y 1,043.91 J5 76, 977.73
Ji7G+ 1,268.90 J3GAN 956.44 J37C. 2021 4EFE G4 IR &, 2021 4E 9
A FEEEA, KPP RN R CRER e ZEE SR A w2, A
A)K CS9 ZERUAE TR AR A7 DT AN 1 & 342.77 Jiot. PR, R AN AR BTk
AR B B G E

(=) BB RES R

B TR H 2w R B K T A S A Rl g AR T A A R
ek A TRt e IR 2 14 1O LN A (= P v gl 0 LTIV T A V] T e
WS FIYONTIRESR, TE NI, RN TSR A N B 7 D v 5

2021 S, FTTEAE Y 55 TR ] R B R S DL T

Bfr: FiTt

FAH I 5E B = YR B 48 25
HMEIE 3,517.16
VAR =L RPV 638.15
fifl LU R 194.39
HoAth 93.93
it 4,443.64

NEIE 2021 SR AR E B IRAR, DR AR [ E B R BN S ORES AT R
ERIRBR AR A B o URCZE [ R 537 A 5 OB N B0 e A e o M) 4T
MR IRA A 7 2k 2020 SRAL T BUIRAS, JFT 2021 48 3 AL, 5 AJF
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FURZERHET) BLEIR KGR AT IR 2 =] 2R X H 73 42> 7] 534 T H .
2019-2021 EFRERARMRAESIFZEHE

AL T

®E —FE —FE =FE INE:S:3
2019 4 500.77 454.14 489.25 592.94
2020 4 277.31 474.43 519.32 622.19
2020 4E [ HL3E4L -44.62% 4.47% 6.15% 4.93%
2021 4 458,52 428.09 395.02 532.95
2021 R L3R4k 65.35% -9.77% -23.94% -14.34%

HomkIR: hERE T2

2 TR SN [ N A Gk IR ZE S B TE 2020 AE—ZRE L N,
BEE LG A BdEh], SRS =R W, AR R A
X, AwFE P3BA WIH T 2021 4 6 BRI E RS FitRl= 8410 /i 6
Wit 534 WUH - 2021 4F 10 HEFEPRE. FiHTFELN 124 TG, 46
PR, B2 A RIS A B R A, TE 2020 47 R HIA M 440k
BRI ATFAEAE I G« AN I 2B P LR PR AR Ve 5

2021 ARG BRI BRI — D R N R 4R SEBR AR, IR HASFIR
T R . 4 AFS BB, B2 2021 4E 12 H 19 H, &R EN 7 it
PR 1,023.2 T3, Foh b EVRZE T Bt 198.2 JiE, o5 S8 1 19.4%.
AFS Tiiit, 32T meh, 2021 448k Bt 1,131 /3.

N IR RPN R P R E NS R L), 2021 FREMRHE
HRBEE N, —ZFEE 2019 R T 8.44%, —ZJFH 2020 4E[F L IE
9.77%, =ZFJZRILL T 23.94%, RIEFEAES SR IUZRREE, ORI 1 4L
RECEIR R W, SR s, AT e g DL HT RERR E F R B A, fi194%
GURI AR N, R NI SERR AR, 52 2021 AR AT\ R
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3 b, 2020 4 LT o w A5 A AT WA RO R LR R i HE
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g KHARA | RS | KERW | BMES | KERKM | ROr#E | WERE | BMES
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TEF= b 4,785.17 11,642.89 395.25 | 4,370.90 366.22 | 3,631.57 141.58
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O & 1 i 1€
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P BiH THHEIEE
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=34,855,125.00-13,650,263.57=21,204,861.43 JC..

DRI A R RHZ AR B AL IR e 2R 142 55 7 B 2% 2,120.49 T3 70 i & SHIE 1Y
WAIBATIE LA T .

5-1-148



% T B REVR B BUBLAR A PR A W) 2022 4 FEAR A TT AT IR FRE UM RE L 2 B A IBTTRR)

Ry WA LR
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H W H 2 AR IRAE I R, AR AR AE IS BRI, A FL TS ml <8, 14T 6K
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(1) 55 VFOO -7 p A

TEF=mA =M B, 2R T AR A T 2,088 3, ARIEARIZE, R
AMEWIAN T 380 3, 4 34F 10 M. AL 2020 4F 8 H T ah &AL 1,
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10 T E. RI\ITRIMLLE R 3FENARILF] 10 a7~ &, WEH NAE
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@ TR EAE 7 it A T i A 2,088.00
©) B M DL B R 2 R IA PR IR A M A T 380.00
® TRUTEEARTT B 5E B 12%
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@ e HARE K B <540 1,935.60
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5 S8 B IR s F A 25 7, NYE R R AR, o mLREAE LB AT
ZAETIH, el Pk GEE BRI S P AR B AT et — 0 NI LU
ZAEEAMEREFE IS, 1% 75% K L] TR 2 BB R R E 15K .

FIRET A T, S D ST S5 B LT B SE R 16.87% (]
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BT B 1Z45 L 2020 FEAN H 8 H P IR E =2 1T, 2020 ¥ =ik HE S
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ey 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% | 0.00%
TR 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% | 0.00%
XU A A 0.00% | -797.52 | -0.31% -95.30 | -0.04% | -90,604.53 | -24.57% | -8.31%
FEIA R R 0.00% | -1,419.95 | -0.36% 0.00% 0.00% | -0.12%
T -18.02 | 0.00% | -2,273.31 | -0.23% | -16,996.05 | -1.90% | -2,741.24 | -0.34% | -0.82%
EAT - FHIKF /| 0.00% /| -0.18% /| -0.39% /| -4.98% | -1.85%
L5802 a8 -69.22 /| -8,719.74 | -1.97% - | 0.00% 0.00% | -0.66%

VE 1 IR =R B PR A (RSN R K T+ AR TR B0 R P DAl 4 s
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EFFEAT WAL
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	问题一 根据申报文件，本次非公开发行决议的有效期为自公司股东大会审议通过之日起12个月，如果公司于该有效期内取得中国证监会核准，则本次非公开发行决议的有效期自动延长至本次发行实施完成日。请申请人规范股东大会有效期。请保荐机构及律师发表核查意见。
	一、发行人已规范本次非公开发行股票事项的股东大会决议有效期
	二、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题二 根据申报文件，申请人控股股东及实际控制人股权质押比例较高。请申请人补充说明：（1）相关股权质押具体情况、融资用途，并结合约定的质权实现情形、实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况等，说明是否存在较大平仓风险，是否会导致实际控制人变更，控股股东维持控制权稳定的有效措施；（2）本次非公开发行是否会导致公司控制权变更。请保荐机构及律师发表核查意见。
	一、相关股权质押具体情况、融资用途，并结合约定的质权实现情形、实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况等，说明是否存在较大平仓风险，是否会导致实际控制人变更，控股股东维持控制权稳定的有效措施
	（一）相关股权质押具体情况、融资用途，并结合约定的质权实现情形、实际控制人的财务状况和清偿能力、股价变动情况等，说明是否存在较大平仓风险，是否会导致实际控制人变更
	1、发行人光伏电池业务盈利能力良好，现金流充足
	2、汽车饰件业务借款金额较低，实际控制人信用良好
	3、质押股份市值与债务的比例较高，安全边际较高

	（二）发行人控股股东维持控制权稳定的有效措施

	二、本次非公开发行是否会导致公司控制权变更
	（一）本次非公开发行后实际控制人仍将持有较高比例股份
	（二）相关主体已出具关于不参与认购钧达股份2022年度非公开发行A股股票的承诺

	三、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题三 根据申报文件，本次发行募投项目之一为收购捷泰科技49%股权，构成上市公司重大资产重组。请申请人补充说明，本次收购是否履行规定的决策程序和信息披露义务，标的公司股权是否清晰，是否存在抵押、查封等限制转让情形，是否涉及重大担保，涉及国有股权转让的是否履行相关审批程序，是否按要求进行资产评估，是否应当通过产权交易所进行，完成收购是否存在法律障碍。请保荐机构及律师发表核查意见。
	一、本次收购是否履行规定的决策程序和信息披露义务
	二、标的公司股权是否清晰，是否存在抵押、查封等限制转让情形，是否涉及重大担保
	三、涉及国有股权转让的是否履行相关审批程序，是否按要求进行资产评估，是否应当通过产权交易所进行，完成收购是否存在法律障碍
	四、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题四 请申请人补充说明，上市公司及控股和参股公司，经营范围是否包括房地产开发、经营，是否具备房地产开发、经营资质，是否持有储备住宅或商业用地，是否存在独立或联合开发房地产项目的情况。请保荐机构及律师发表核查意见。
	一、上市公司及控股和参股公司的经营范围不包括房地产开发、经营
	二、上市公司及控股和参股公司不从事房地产开发、经营业务，无需取得房地产开发、经营资质
	三、上市公司及控股和参股公司未持有储备住宅或商业用地，不存在独立或联合开发房地产项目的情况
	四、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题五 申请人本次非开发行股票拟募集资金总额不超过28.3亿元，其中拟投入募集资金15.19亿元收购控股子公司捷泰科技49%股权。请申请人说明：（1）结合前募结余资金永久补流等说明前募项目变更的原因及合理性，履行的决策程序，变更是否用于主营业务，是否用于财务性投资等，实施主体是否为发行人或其控股子公司，未用于本次募投项目建设的合理性，本次募投项目实施的可行性及相关风险因素，是否存在变更的风险；（2）说明N型电池技术路线的种类、优劣势对比及公司的决策情况，高效N型太阳能电池研发中试项目的具体内容，结...
	一、结合前募结余资金永久补流等说明前募项目变更的原因及合理性，履行的决策程序，变更是否用于主营业务，是否用于财务性投资等，实施主体是否为发行人或其控股子公司，未用于本次募投项目建设的合理性，本次募投项目实施的可行性及相关风险因素，是否存在变更的风险
	（一）结合前募结余资金永久补流等说明前募项目变更的原因及合理性，履行的决策程序，变更是否用于主营业务，是否用于财务性投资等，实施主体是否为发行人或其控股子公司，未用于本次募投项目建设的合理性
	1、前募项目变更的原因及合理性
	2、发行人将前次募集资金结余资金永久补流均已履行董事会、股东大会审批程序
	3、前次募集资金变更后均用于主营业务，未用于财务性投资，实施主体均为发行人或其全资子公司，未用于本次募投项目建设的合理性

	（二）本次募投项目的实施具备可行性
	1、上市公司对本次非公开发行募投项目的必要性、可行性进行了审慎论证
	2、本次募投项目是公司全面聚焦光伏主业，提升核心竞争优势的积极举措
	3、公司拥有人员、技术、市场等相关储备，实施募投项目具有可行性
	（1）人员储备情况
	（2）技术储备情况
	（3）市场储备情况

	4、上市公司建立了完善的募集资金管理制度

	（三）本次募投项目相关风险因素，是否存在变更的风险
	1、本次募投项目的相关风险因素
	（1）本次募集资金投资项目的实施风险
	（2）本次募集资金投资项目新增折旧摊销的风险
	（3）募投项目技术路线的风险
	2、基于市场前景、公司发展战略及经营规划，本次募投项目不存在变更的风险


	二、说明N型电池技术路线的种类、优劣势对比及公司的决策情况，高效N型太阳能电池研发中试项目的具体内容，结合人才技术能力储备、现有产品生命周期、研究量产计划及最新进展、募投项目效益测算等情况说明本次募投项目决策是否谨慎及其合理性，技术或商用方面是否具备可行性
	（一）N型电池技术路线的种类、优劣势对比及公司的决策情况
	1、N型电池占比逐渐提升，TOPCon是目前N型电池技术的主流方案
	2、N型电池技术路线优劣势对比及公司的决策情况

	（二）高效N型太阳能电池研发中试项目的具体内容
	1、项目建设内容
	2、项目投资计划
	（1）实施主体及建设地点
	（2）投资金额及明细


	（三）结合人才技术能力储备、现有产品生命周期、研究量产计划及最新进展、募投项目效益测算等情况说明本次募投项目决策是否谨慎及其合理性，技术或商用方面是否具备可行性
	1、N型电池占比逐渐提升，TOPCon是目前N型电池技术的主流方案
	2、发行人拥有丰富的人才储备
	3、发行人拥有完善的研发管理机制和强大的研发实力
	4、发行人拥有丰富的市场储备
	5、项目效益分析


	三、结合收购捷泰科技49%股权进展、非资本性支出情况等说明募集资金投入的补流比例是否符合规定
	（一）收购捷泰科技49%股权进展
	（二）非资本性支出情况
	（三）前次募集资金实际补流超出前次募集资金总额30%的部分已从本次补流上限中扣减，本次非公开发行补流金额不超过募集资金总额的30%

	四、保荐机构核查意见
	（一）保荐机构核查程序
	（二）保荐机构核查意见


	问题六 申请人2021年收购捷泰科技51%股权，2022年出售汽车饰件相关资产。本次收购捷泰科技49%股权后，捷泰科技成为上市公司的全资子公司。请申请人：（1）结合原材料及产品价格波动、主要客户销量合理性、行业景气度等量化分析捷泰科技收购前后的业绩变动情况及其原因，是否与同行业公司趋势一致；（2）说明两次股权收购有无业绩承诺，相关承诺方是否具备履约能力；（3）说明现金收购捷泰科技51%股权的资金来源、资金成本、交易对方等具体融资情况，融资交易对方是否与申请人存在潜在关联关系或其他交易安排；（4）说...
	一、结合原材料及产品价格波动、主要客户销量合理性、行业景气度等量化分析捷泰科技收购前后的业绩变动情况及其原因，是否与同行业公司趋势一致
	（一）原材料及产品价格情况
	1、硅料及硅片价格走势
	2、电池片价格走势

	（二）主要客户销量合理性
	1、行业发展情况
	2、捷泰科技经营情况
	3、客户业务调整

	（三）行业景气度
	1、市场需求情况
	2、市场供给情况
	（1）市场需求向大尺寸电池转变
	（2）N型电池将会是电池技术的主要发展方向之一


	（四）捷泰科技收购前后的业绩变动情况及其原因
	1、捷泰科技收购前后业绩变动情况
	2、捷泰科技收购前后的业绩变动原因
	（1）行业景气度较高，光伏电池片行业整体出货量增速较快
	（2）上游原材料价格攀升使得光伏电池片价格随之增长
	（3）捷泰科技完成产能扩张与产线升级


	（五）同行业公司趋势
	1、收入同比增长率
	2、销售毛利率


	二、说明两次股权收购有无业绩承诺，相关承诺方是否具备履约能力
	（一）两次股权收购有无业绩承诺
	1、收购捷泰科技51%股权时，上饶展宏作出业绩承诺
	2、收购捷泰科技49%股权时，未安排业绩承诺具有合理性

	（二）相关承诺方是否具备履约能力
	1、业绩承诺方持有上市公司股份且分期解锁，具备履约能力
	2、标的公司业绩实现情况良好，需作出业绩补偿的可能性较小


	三、说明现金收购捷泰科技51%股权的资金来源、资金成本、交易对方等具体融资情况，融资交易对方是否与申请人存在潜在关联关系或其他交易安排
	（一）具体融资情况
	1、并购贷款
	（1）钧达股份收购捷泰科技51%股权的4亿元并购贷款（九江银行）
	（2）钧达股份收购捷泰科技51%股权的2亿元并购贷款（平安银行）
	2、实际控制人无息借款

	（二）融资交易对方是否与申请人存在潜在关联关系或其他交易安排

	四、说明出售汽车饰件相关资产的定价依据及其公允性，包括但不限于收购人的具体融资情况，评估参数的设定依据、计算过程及合理性等，是否与同行业公司一致
	（一）出售汽车饰件相关资产的定价依据
	（二）收购人的具体融资情况
	（三）评估参数的设定依据、计算过程及合理性等，是否与同行业公司一致
	1、评估方法的选择
	2、评估参数的设定依据、计算过程及合理性
	（1）存货
	（2）非流动资产
	（3）负债
	（4）评估结果

	3、同行业公司情况


	五、结合货币资金余额、有息负债、应付账款等情况说明拟收购捷泰科技49%股权的必要性及商业合理性，本次收购最终以收益法评估结果作为定价依据的原因及合理性，标的资产的定价是否公允合理，业绩承诺、评估假设、评估方法、评估参数、评估结果等方面与首次收购是否存在较大差异及其合理性，相关参数的设定依据、计算过程及合理性，与后续经营情况是否匹配，与类似收购案例是否存在显著差异
	（一）结合货币资金余额、有息负债、应付账款等情况说明拟收购捷泰科技49%股权的必要性及商业合理性
	1、公司货币资金余额、有息负债、应付账款等情况
	2、公司具备足够的资金筹措能力，短期偿债压力可控
	（1）资金筹措情况
	（2）公司短期偿债压力

	3、收购捷泰科技49%股权的商业背景
	（1）符合公司发展战略，有助于提升公司盈利能力
	（2）符合交易对方的利益诉求及退出安排
	（3）尽早推进本次重组有助于降低公司收购成本


	（二）本次收购最终以收益法评估结果作为定价依据的原因及合理性，标的资产的定价是否公允合理，业绩承诺、评估假设、评估方法、评估参数、评估结果等方面与首次收购是否存在较大差异及其合理性，相关参数的设定依据、计算过程及合理性，与后续经营情况是否匹配，与类似收购案例是否存在显著差异
	1、本次收购最终以收益法评估结果作为定价依据的原因及合理性
	2、标的资产的定价是否公允合理，业绩承诺、评估假设、评估方法、评估参数、评估结果等方面与首次收购是否存在较大差异及其合理性
	（1）业绩承诺
	（2）评估假设
	（3）评估方法
	（4）评估参数
	（5）评估结果

	3、相关参数的设定依据、计算过程及合理性，与后续经营情况是否匹配，与类似收购案例是否存在显著差异
	（1）相关参数的设定依据、计算过程及合理性，与后续经营情况是否匹配
	（2）与类似收购案例是否存在显著差异
	（3）小结



	六、说明收购捷泰科技相关商誉的形成情况，并结合商誉减值测试相关参数的设定依据、计算过程、预测指标实现程度等说明各期商誉减值准备计提是否充分
	（一）收购捷泰科技相关商誉的形成情况
	（二）结合商誉减值测试相关参数的设定依据、计算过程、预测指标实现程度等说明各期商誉减值准备计提是否充分
	1、2021年12月31日商誉所在的资产组或资产组组合的相关信息
	2、商誉减值测试相关参数的设定依据、计算过程
	（1）捷泰科技合并口径的销售收入预测
	（2）捷泰科技合并口径的营业成本预测
	（3）资产组现金流量预测表
	（4）折现率

	3、预测指标实现程度


	七、结合捷泰科技原实际控制人及股东背景、前次收购51.00%股权资金来源、2022年出售汽车饰件资产原因等说明两次股权收购及资产出售是否为一揽子交易（包括不限于判断标准、具体依据、核查程序及执行情况）及合理性，上述交易安排的具体决策情况及考虑因素，如非一揽子交易则说明未通过一揽子交易实施的原因及合理性，是否构成变相重大资产重组、借壳上市、规避监管情形，并模拟说明上述交易如按一揽子交易安排，相关实施程序、监管规定等与现有交易安排的比较情况，是否符合上市公司再融资及重大资产重组相关规定，是否存在重大制...
	（一）两次股权收购及资产出售是否为一揽子交易及合理性
	1、捷泰科技原实际控制人及股东背景
	2、前次收购51.00%股权资金来源
	3、2022年出售汽车饰件资产原因
	4、公司两次收购捷泰科技股权启动时间间隔较长
	5、宏富光伏公开挂牌期间的竞买情况
	6、公司战略委员会决策情况
	7、不属于一揽子交易的判断标准、具体依据

	（二）上述交易安排的具体决策情况及考虑因素，未通过一揽子交易实施的原因及合理性，是否构成变相重大资产重组、借壳上市、规避监管情形
	1、上述交易安排的具体决策情况及考虑因素，未通过一揽子交易实施的原因及合理性
	（1）具体决策情况及考虑因素
	（2）国资股东宏富光伏是否出售捷泰科技股权具有不确定性
	（3）上市公司能否竞买取得捷泰科技股权具有不确定性

	2、是否构成变相重大资产重组、借壳上市、规避监管情形

	（三）模拟说明上述交易如按一揽子交易安排，相关实施程序、监管规定等与现有交易安排的比较情况，是否符合上市公司再融资及重大资产重组相关规定，是否存在重大制度障碍。
	1、实施程序
	2、监管规定
	（1）相关交易构成重大资产重组
	（2）相关交易构成关联交易
	（3）相关交易不构成重组上市

	3、是否符合上市公司再融资及重大资产重组相关规定，是否存在重大制度障碍
	（1）符合上市公司再融资相关规定
	（2）符合上市公司重大资产重组相关规定



	八、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题七 最近一年一期，申请人第一大客户和供应商均为晶科能源，存在客户与供应商重合的情况。请申请人：（1）说明报告期内客户与供应商重合的情况，包括交易对方（包括不限于设立时间、注册资本、合作时间、实际控制人、是否为关联方）、交易内容、交易金额及占比等；（2）结合业务背景及合同约定等说明同时存在销售采购情形的合理性，对相关公司的收入成本确认及毛利率情况，是否具备商业实质，收入确认政策是否符合企业会计准则规定，是否与行业特点及同行业上市公司一致；（3）结合同类产品向第三方购销价格说明客户与供应商重合业务...
	一、说明报告期内客户与供应商重合的情况，包括交易对方（包括不限于设立时间、注册资本、合作时间、实际控制人、是否为关联方）、交易内容、交易金额及占比等
	（一）报告期内重合客户、供应商的基本信息
	（二）捷泰科技与主要重合客户、供应商的交易信息
	1、销售内容、金额及占比
	2、采购内容、金额及占比


	二、结合业务背景及合同约定等说明同时存在销售采购情形的合理性，对相关公司的收入成本确认及毛利率情况，是否具备商业实质，收入确认政策是否符合企业会计准则规定，是否与行业特点及同行业上市公司一致
	（一）结合业务背景及合同约定等说明同时存在销售采购情形的合理性
	1、一体化光伏企业侧重资本投入的光伏环节不同
	2、光伏行业集中度较高
	3、向主要重合客户、供应商进行采购及销售系两个互相独立行为

	（二）对相关公司的收入成本确认及毛利率情况，是否具备商业实质，收入确认政策是否符合企业会计准则规定
	1、对相关公司的收入成本确认及毛利率情况，是否具备商业实质
	（1）销售电池片尺寸型号差异
	（2）销售电池片功率型号差异

	2、收入确认政策是否符合企业会计准则规定

	（三）是否与行业特点及同行业上市公司一致

	三、结合同类产品向第三方购销价格说明客户与供应商重合业务相关交易定价是否公允，模拟测算对申请人报告期内财务数据的影响。请保荐机构和会计师核查并发表明确意见
	（一）结合同类产品向第三方购销价格说明客户与供应商重合业务相关交易定价是否公允
	（二）模拟测算对申请人报告期内财务数据的影响
	1、重合客户、供应商采购及销售金额占比逐年降低
	2、向重合客户、供应商购销价格与向第三方购销价格差异率较小
	3、模拟测算对申请人报告期内财务数据的影响


	四、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题八 报告期内，申请人综合毛利率波动较大，分别为28.93%、23.98%、11.95%、10.19%，其中光伏电池片2021年以来持续下滑，汽车饰件产品2022年1-6月上升。请申请人：（1）结合产品类别、成本构成、行业环境、产品售价、销量变化、原材料价格、采购周期、新冠疫情影响等量化分析主要产品毛利率波动的原因及合理性，与同行业上市公司情况是否存在较大差异，结合毛利率变动情况说明2022年出售汽车饰品相关资产的合理性；（2）说明针对毛利率下滑采取的应对措施，相关不利因素是否已消除，是否会对申...
	一、结合产品类别、成本构成、行业环境、产品售价、销量变化、原材料价格、采购周期、新冠疫情影响等量化分析主要产品毛利率波动的原因及合理性，与同行业上市公司情况是否存在较大差异，结合毛利率变动情况说明2022年出售汽车饰品相关资产的合理性
	（一）光伏业务
	1、光伏业务主要产品毛利率波动的原因及合理性
	（1）主要产品售价、销量变化及毛利率情况
	（2）主要产品成本构成、原材料价格变动情况
	（3）毛利率波动的原因及合理性
	（4）新冠疫情影响

	2、与同行业上市公司情况是否存在较大差异

	（二）汽车饰件业务
	1、汽车饰件业务毛利率波动的原因及合理性
	（1）主要客户采购价格降低
	（2）装配业务毛利较低
	（3）原模具摊销政策影响
	（4）运输费用列示的调整以及新冠疫情社保减免政策因素

	2、与同行业公司对比说明是否存在明显差异及原因

	（三）结合毛利率变动情况说明2022年出售汽车饰品相关资产的合理性

	二、说明针对毛利率下滑采取的应对措施，相关不利因素是否已消除，是否会对申请人持续经营能力及本次募投项目产生持续影响
	（一）公司经营规模持续提升，利润绝对金额持续增长
	（二）光伏上游产业链价格预计将迎来下降，毛利率将逐步提升
	（三）光伏业务布局N型电池产线，利润空间进一步扩大

	三、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题九 报告期内，申请人资产减值损失波动较大，分别为-1,043.91万元、-977.73万元、-9,988.64万元和-1,025.66万元，主要系汽车饰件业务的存货、生产设备、模具等发生了减值。请申请人：（1）说明资产减值损失明细情况，结合相关资产减值计提政策、业务开展情况等说明资产减值损失波动较大的原因及合理性，是否存在调节业绩情形；（2）说明上述资产减值相关计提政策及测算过程，包括不限于估计方法、主要假设参数及设定依据、假设参数的期后实现等，各类资产减值计提是否充分，是否与同行业可比公司一...
	一、说明资产减值损失明细情况，结合相关资产减值计提政策、业务开展情况等说明资产减值损失波动较大的原因及合理性，是否存在调节业绩情形
	（一）存货跌价损失
	（二）固定资产减值损失
	（三）长期待摊费用（模具）减值损失

	二、说明上述资产减值相关计提政策及测算过程，包括不限于估计方法、主要假设参数及设定依据、假设参数的期后实现等，各类资产减值计提是否充分，是否与同行业可比公司一致
	（一）存货跌价损失
	（二）固定资产减值损失与长期待摊费用（模具）减值损失
	1、固定资产资产减值相关计提政策及测算过程
	2、长期待摊费用（模具）资产减值相关计提政策及测算过程
	（1）海马VF00车型模具
	（2）江铃E315车型模具

	3、同行业公司情况


	三、中介机构核查意见
	（一）中介机构核查程序
	（二）中介机构核查意见


	问题十 请申请人说明报告期至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，并结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形。请保荐机构发表核查意见。
	一、财务性投资及类金融业务的认定标准
	（一）财务性投资的认定标准
	（二）类金融业务的认定标准

	二、发行人报告期至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（一）投资产业基金、并购基金
	（二）拆借资金
	（三）委托贷款
	（四）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
	（五）购买收益波动大且风险较高的金融产品
	（六）非金融企业投资金融业务
	（七）类金融业务
	（八）公司拟实施的财务性投资情况

	三、结合公司主营业务，说明公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形
	（一）公司主营业务
	（二）最近一期末公司报表可能与财务性投资及类金融业务相关科目的情况
	1、其他应收款
	2、其他流动资产
	3、长期应收款
	4、其他非流动资产


	四、中介机构核查意见
	（一）保荐机构核查程序
	（二）保荐机构核查意见
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